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R E S U M E N

Informacion relevante publicada en la primera quincena de
febrero:

e En diciembre de 2024, la actividad industrial nacional cayé -2.4%,
confirmando la tendencia a la baja de los ultimos meses. Sectores como
la construccion (-7.1%) y mineria (-6.2%) fueron los mas afectados,
mientras que las manufacturas se mantuvieron con caidas moderadas
(-0.3%). La imposicion de aranceles al acero y aluminio por parte de
Estados Unidos representa un nuevo riesgo para la industria.

e Por su parte, Jalisco presentd una contraccion del -5.6% en octubre de
2024, superior a la caida nacional. La construccion (-16.0%) y las
manufacturas (-3.5%) fueron los sectores mas golpeados, mientras que
la mineria crecidé 25.4%, aunque su contribucion a la economia estatal
es menor.

Al cierre de 2024, la economia mexicana mostré sefiales de desaceleracion,
reflejadas en la caida de la actividad industrial, el menor crecimiento de las remesas
y una tendencia a la baja en la generacion de empleo formal. La industria registré una
contraccion significativa, especialmente en construcciéon y mineria, mientras que la
creacién de empleo formal en enero de 2025 tuvo su peor inicio de afio desde 2021.
Aunque las remesas alcanzaron un nuevo maximo histérico, su ritmo de crecimiento

continia moderandose.

En Jalisco, el panorama econémico enfrenta retos similares. La actividad industrial
present6 una caida mayor a la nacional en octubre de 2024, arrastrada por una fuerte
contraccién en construccion y manufactura. La generacion de empleo formal en enero
mostré una desaceleracién respecto a afios anteriores, mientras que las remesas,

aunque en niveles récord, crecieron a un ritmo mas lento.

Estos indicadores reflejan una economia en fase de desaceleracién, con riesgos
adicionales derivados de factores externos, como la imposicion de aranceles por parte
de Estados Unidos y la incertidumbre sobre las politicas econdmicas nacionales. El
desempefio de los préximos meses sera clave para determinar si la economia logra

mantener cierta estabilidad o si enfrenta un escenario de mayor contraccion.
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Grafica 1. Remesas mensuales a nivel nacional,
millones de doélares, enero 2012-diciembre 2024

7,000 jun-24

6,206.9
6,000

5,000 dic-24
5,227.8

4,000
3,000
2,000

1,000

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

Grafica 2. Remesas a nivel nacional agrupadas
por mes y promedio del mes, 2018-2024, millones
de dolares

7,000

6,000

= ot

2,000 2018
1,000

0

g 2 8 5§ & g & g g g g @
@ @ =2 ) [= =l [ a o a a8
c £ & < s 3 S
a3 = == 2 5 E 5§
o £ 0O B k=l
@ a
@ =
=——Remesas -——Promedio mes

Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del Banco de

México.

Grafica 3. Remesas anuales, 2012-2024, millones
de dolares
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Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del Banco de
México.
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Las remesas enviadas a México han mantenido un crecimiento sostenido en los ultimos
afos, alcanzando niveles histéricos en 2024, aunque con sefiales de desaceleracion.
En diciembre de 2024, el pais recibié 5,277.8 millones de dodlares (mdd), lo que
representd una caida del 3.8% respecto a noviembre y del 4.9% en comparacién con
diciembre de 2023. La cifra mensual mas alta del afio se registré en junio, con un
ingreso de 6,206.9 mdd (Grafica 1).

Las remesas presentan un claro patrén estacional (Grafica 2), con mayores flujos
promedio en junio, agosto, octubre y diciembre, posiblemente influenciados por el cierre
e inicio del ciclo escolar, asi como las festividades decembrinas. En contraste, los

ingresos suelen ser menores en enero, febrero y abril.

Considerando los datos anuales, México recibié en 2024 un récord de 64,745 mdd, cifra
2.8 veces superior a los 23,286 mdd registrados en 2012 (Grafica 3). EI mayor
incremento, tanto en términos absolutos como relativos, ocurrié en 2021, cuando las
remesas pasaron de 41,704 mdd en 2020 a 52,523 mdd en 2021, un aumento de 10,819
mdd o 25.9%. Este repunte podria explicarse por la necesidad de apoyo adicional de
las familias durante la pandemia de COVID-19, en un contexto de recuperacion
economica en Estados Unidos. A pesar de que las remesas continlian en ascenso, su
ritmo de crecimiento se ha moderado, pues la variacion anual descendio6 del 25.9% en
2021 al 12.1% en 2022, a 7.6% en 2023 y a 2.3% en 2024, reflejando una

desaceleracion progresiva en el flujo de estos recursos.

Las entidades que mas remesas recibieron en 2024 fueron Michoacan y Guanajuato
con 8.7% del total nacional cada una, y Jalisco con 8.5% (Gréfica 4).

Grafica 4. Participacion porcentual de las remesas por entidad federativa, 2024

Jalisco I 8.5%
Ciudad de México NN 7.2%
Estado de Mexico NN 7.1%
Chiapas NG ©.4%
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del Banco de México.
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Tabla 1. Los 20 municipios con mayores remesas,
2024

Total, Por

Municipio millones habitante, Poblacion
de dolares  ddlares

Chiapas-San Cristabal de las

908.7 4,209 215,874
Casas
Baja California-Tijuana 788.3 410 1,922,523
Jalisco-Guadalajara 6674 482 1,385,629
Nuevo Ledn-Monterrey 665.3 582 1,142,994
Ciudad de México-Cuauhtémoc 6572 1,204 545,884
Michoacan-Morelia 642 8 757 849,053
Puebla-Puebla 629.0 3r2 1,692,181
Guanajuato-Ledn 5956 3468 1,721,215
Aguascalientes-Aguascalientes 5787 610 948,980
Guanajuato-San Luis de la Paz 563.7 4,386 128,536
Cludad‘de México-Alvaro 559.7 737 759 137
Obregén ’
Guerrero-Tlapa de Comonfort 546.5 5,686 96,125
Oaxaca-Oaxaca de Juarez 5267 1,944 270,955
Ciudad de México-Miguel 5159 1945 414 470
Hidalgo g :
Ch\aPas—Cum\tan de 510.3 2,071 166,178
Dominguez
Durango-Durango 484 4 703 688,697
Ciudad de México-Benito Juarez 4650 1,071 434,153
Querétaro-Querétaro 440.9 420 1,049,777
San Luis Potosi-San Luis Potosi 4371 479 911,908
Ciudad de México-Gustavo A 406.1 246 1173251

Madero
Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacion y Vivienda 2020.

Tabla 2. Los 20 municipios con mayores remesas
por habitante, 2024

Total, Por
Municipio millones habitante, Poblacion
de délares ddlares

Zacatecas-Juan Aldama 234.7 11,884 19,749
Oaxaca-Magdalena Mixtepec 14.5 10,102 1,433
Puebla-Tulcingo 843 8,543 9,871
Zacatecas-Juchipila 88.7 7,238 12,251
Qaxaca-Mariscala de Juarez 26.2 6,997 3,739
Oaxaca-Santos Reyes Nopala 103.4 6,195 16,688
Michoacan-Huandacareo 71.5 6,139 11,644
Michoacan-Purépero 90.4 5,832 15,503
Guerrero-Tlapa de Comonfort 546.5 5,686 96,125
Oaxaca-Tlacolula de 163 4 5402 30,254
Matamoros
Oaxaca-Zimatlan de Alvarez 119.2 5,393 22,093
Estado de México-Almeloya 813 5303 15,333
de Alquisiras
San Luis Potesi-Salinas 163.3 5,249 31,107
Jalisco-Unién de Tula 72.1 5222 13,799
Michoacan-Panindicuaro 74.9 5,031 14,889
Jalisco-Ojuelos de Jalisco 1€8.0 5,001 33,588
Puebla-Piaxtla 225 4,869 4627
Michoacan-Zinaparo 15.3 4,739 3,232
Jalisco-Degollado 97.8 4,607 21,226
Chiapas-Bochil 165.2 4,434 37,263

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

Las remesas enviadas a México en 2024 siguen una distribuciéon desigual entre los
municipios, con una marcada concentracion en areas urbanas y en regiones con una
alta tradicién migratoria. La Tabla 1 muestra que los municipios que reciben los mayores
montos absolutos de remesas son generalmente grandes centros urbanos con mas de
1 millén de habitantes como Tijuana (788.3 mdd), Guadalajara (667.4 mdd) y Monterrey
(663.3 mdd), aunque sorprende San Cristébal de las Casas que al tener 216 mil
habitantes es el municipio del pais que mas remesas recibié en 2024 (908.7 mdd). Sin
embargo, la Tabla 2 muestra un panorama distinto: los municipios con mayores ingresos
de remesas por habitante son comunidades pequefias, como Juan Aldama, Zacatecas
(11,884 ddlares por persona), Magdalena Mixtepec, Oaxaca (10,102 dolares) y
Tulcingo, Puebla (8,433 ddlares). Estos montos parecen desproporcionados en

comparacion con su poblacion y requieren una interpretacion mas alla de la migratoria.

El mapa municipal de remesas por habitante (Figura 1) confirma la fuerte dependencia
de ciertas regiones respecto a los flujos de remesas. Estados como Zacatecas, Oaxaca,
Michoacan, Guerrero y Jalisco presentan municipios con elevados montos por
habitante, lo que indica una alta dependencia del ingreso enviado por los migrantes. En
comunidades pequefias como Juan Aldama y Juchipila (Zacatecas) o Mixtepec y
Mariscala de Juarez (Oaxaca), las remesas parecen jugar un papel central en la
economia local. No obstante, el elevado monto de remesas per capita en algunas de
estas comunidades plantea interrogantes sobre la distribucion de estos recursos, la
metodologia utilizada para su calculo o factores adicionales que no se relacionan con
cubrir las necesidades de las familias, ya que las cifras parecen superar

considerablemente el gasto promedio de los mexicanos.

Figura 1. Mapa municipal de remesas por habitante, 2024

Remesas per capita

1,000 3,000 6,000 9,000

Gris = No disponible
Fuente: Elaboracion propia con informacién del Banco de México, Censo de Poblacion y Vivienda 2020, y la capa
vectorial municipal de INEGI.
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Gréfica 5. Trabajadores asegurados en el IMSS,
millones de personas, enero 2018-enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 6. Empleos formales nuevos en enero,
2018-2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 7. Variacion porcentual anual de los
trabajadores asegurados en el IMSS, enero 2018-
enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Empleo formal en enero de 2025

Las cifras de empleo formal, medido a través del nimero de trabajadores registrados
en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al 31 de enero de 2025, fueron
publicadas esta quincena. Al cierre de ese mes, el total de asegurados en el IMSS
ascendid a 22,311,546 personas (Grafica 5), lo que implico la creacion de 73,167
nuevos empleos en enero (Grafica 6). En términos relativos, esto representd un
crecimiento mensual del 0.3% y una variacion anual de 0.8%, la mas baja desde 2021
(Gréfica 7).

La evolucion de la variacién porcentual anual muestra una tendencia a la
desaceleracion en la creacion de empleo. Mientras que entre 2021 y 2022 se observé
una fuerte recuperacion tras la crisis de la pandemia, con tasas superiores al 4%, desde
2023 el crecimiento del empleo ha perdido dinamismo, reflejando una menor capacidad
de expansion del mercado laboral. En enero de 2022, se reportaron 142,271 nuevos
empleos, mientras que en 2023 y 2024, las cifras fueron de 111,699 y 109,021,
respectivamente. Con 73,167 nuevos empleos en enero de 2025, este es el peor inicio
de afo en términos de generacion de empleo desde 2021, ademas de encontrarse por
debajo de los registros de enero de 2018 y 2019.

Este comportamiento sugiere un enfriamiento en la capacidad de creacién de empleo
formal en México, posiblemente vinculado a la incertidumbre econémica generada por
factores nacionales e internacionales y la desaceleracion del crecimiento econémico.
La reduccioén progresiva en la tasa de crecimiento del empleo formal plantea desafios
para la estabilidad del mercado laboral y la sostenibilidad del sistema de seguridad

social.

Entre los principales desafios se encuentra la formalizaciéon del empleo, ya que una
menor generacion de puestos formales puede traducirse en un aumento del trabajo
informal, lo que impacta negativamente en la recaudacion fiscal y la proteccién social
de los trabajadores. Asimismo, la sostenibilidad del IMSS y del sistema de pensiones
se ve comprometida si la tasa de crecimiento del empleo formal continda disminuyendo,
pues una menor base de cotizantes podria generar no solo un desbalance financiero
en el mediano y largo plazo, sino en una menor probabilidad de alcanzar las semanas
de cotizacidon requeridas para obtener una pension contributiva. Ademas, la
productividad laboral y la inversibn empresarial podrian verse afectadas si no se
implementan estrategias que fomenten la creacion de empleo de calidad. Factores
como los costos de contratacion, la carga fiscal y la incertidumbre econémica y politica
pueden desincentivar la inversion, y en consecuencia la generacién de nuevos puestos
de trabajo, limitando la capacidad del pais para mantener un mercado laboral dinamico

y competitivo ante un escenario econdmico adverso para 2025.
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Grafica 8. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial, variaciéon % anual, enero 2022-
diciembre 2024, cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:

Cifras preliminares.

Tabla 3. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial, variacion % anual, octubre-diciembre
2024, sectores y subsectores seleccionados,
cifras desestacionalizadas

Sector/subsector Sep Oct Nov Dic
TOTAL 01 -3.3 141 -2.4

Extraccidn de petrdleay

gas

Mineria de minerales
etalicos y no metalicos

-6.1 -6.9 -8.0 -10.3

|

Edificacidn -0.1
Construccidén de obras de

-32.0 -32.8 =337
ingenieria civil

Industria alimentaria 04 -

Industria de las bebidas y
del tabaco

Fabricacidn de insumos
textiles y acabado de -4.8 -6.4 -3.4 11
textiles

Fabricacidn de prendas de
vestir

Industria del plastico y del
hule

Fabricacidn de productos
a base de minerales no -1.0 -1.6 -2.5 -3.0
metalicos

Industrias metalicas
basicas

Fabricacién de productos
metdlicos

Fabricacidn de maguinaria
v eauino

Fabricacién de equipo de
computacian,
comunicacidn, medicidn y
de ofros equipos,
Fabricacidén de
accesorios, aparatos
eléctricos y equipo de 31 28 05 36
generacién de energia

eléctrica

Fabricacidn de equipo de 21
transporte
Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares. Se refiere a variaciones con respecto al
mismo mes del afio anterior con cifras desestacionalizadas.

-39 4.0 -0.2

El 11 de febrero se publicé el Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) a
diciembre de 2024. La actividad industrial en México mostré un fuerte debilitamiento hacia
finales de 2024, con una caida anual del 2.4% en diciembre, segun cifras
desestacionalizadas del INEGI (Grafica 8). Este resultado confirma la tendencia a la baja
observada en los Ultimos meses, tras alcanzar un crecimiento maximo de 6.1% en octubre
de 2023. A partir de entonces, la actividad industrial comenzé a desacelerarse
progresivamente, entrando en terreno negativo desde septiembre de 2024 (-0.1%) y

profundizando su caida en octubre (-3.3%) y noviembre (-1.1%).

Al analizar los sectores especificos, la construccion fue uno de los mas afectados, con
una caida a tasa anual del 7.1% en diciembre de 2024, arrastrada principalmente por la
contraccion en la construccion de obras de ingenieria civil, que cayé 33.7% a tasa anual
en el ultimo mes del afio (Tabla 3). Este desplome podria estar relacionado con una menor
inversién publica en infraestructura, al concluirse los principales proyectos de
construccion de la pasada administracion federal. Por otro lado, el sector de mineria
también presentd un comportamiento negativo, con una contracciéon de -6.2% en
diciembre, explicada por la caida en la extraccion de petréleo y gas (-10.3%), debido a la
baja produccién de Pemex.

Las industrias manufactureras, aunque con un desempefo mixto, lograron mantenerse
con caidas moderadas (-0.3% en diciembre). Dentro de este sector, algunas ramas como
industria alimentaria (-1.2%), de las bebidas y el tabaco (-2.6%), la fabricacion de
magquinaria y equipo (-1.3%) y la industria del plastico y del hule (-1.6%) presentaron
retrocesos, mientras que otras, como la fabricaciéon de accesorios y aparatos eléctricos

mostraron crecimiento (3.6%).

El panorama industrial al cierre de 2024 refleja una desaceleracion que impactara el
crecimiento econdémico general del pais en 2025. La caida en sectores clave como la
construccién y la mineria podria tener repercusiones en el empleo y la inversién, mientras
que el desempefio heterogéneo de la manufactura muestra que algunos sectores auln
resisten la tendencia negativa. Ademas, el reciente anuncio del arancel del 25% al
aluminio y acero por parte del gobierno de Estados Unidos afiade un nuevo riesgo para
la industria manufacturera mexicana, particularmente para los sectores de industrias
metalicas basicas y fabricacién de productos metalicos, que ya mostraban signos de
debilidad en los ultimos meses de 2024. Este incremento en los costos de exportacion
podria afectar la competitividad de las empresas mexicanas en su principal mercado,
limitando aun mas la recuperacion industrial. Estas cifras evidencian los retos que tiene
la industria manufacturera en un contexto de desaceleracion econdémica general y de

incertidumbre ocasionada por la amenaza de aranceles generalizados.
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Grafica 9. Inflacion general anual, enero 2012-
enero 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI. Nota: La meta
inflacionaria del Banco de México es de 3%, + 1%.

Grafica 10. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 1 a 4) anual, octubre 2024-enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 11. Inflacion general y por objeto de gasto
(rubros 5 a 8) anual, octubre 2024-enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

La inflacion general en México ha mostrado una tendencia a la baja en los ultimos
meses, ubicandose en 3.59% en enero de 2025, segun los datos del INEGI. Tras haber
alcanzado niveles elevados en afios anteriores, la inflacion comenzé a moderarse
gradualmente, ubicandose dentro del rango objetivo del Banco de México, que es del
3% *1%. Este descenso es relevante, ya que indica una estabilizacion en los precios
luego de un periodo de alta inflacion, que quita presién a la pérdida del poder adquisitivo
(Gréfica 9).

El andlisis por objeto de gasto muestra que la moderacion de la inflacion en enero de
2025 estuvo impulsada principalmente por la desaceleracion en los precios de
alimentos, bebidas y tabaco, que habian mostrado niveles elevados en meses
anteriores (Grafica 10). En enero la inflacién anual de este rubro fue de 2.5%, una

disminucion de 2 puntos porcentuales de la registrada en diciembre.

Asimismo, los rubros de ropa, calzado y accesorios (1.82%), asi como muebles,
aparatos y accesorios domésticos (0.24%), registraron una menor presion inflacionaria
en comparacion con octubre y noviembre de 2024. Ademas, la inflacién anual en enero
de 2025 del rubro de vivienda fue de 3.02%, menor también a la inflacién general, y
considera conceptos por costo y uso de la vivienda, asi como pago de servicios como

electricidad, agua y gas.

Por ofro lado, algunos rubros continuan presentando presiones inflacionarias
importantes. En particular, los rubros de salud y cuidado personal, transporte, asi como
otros servicios, mostraron incrementos por encima del promedio, con una inflacién
anual de 4.16%, 4.73%, y 7.37%, respectivamente (Grafica 11). Esto indica que, aunque
la inflacién general se esta moderando, ciertos bienes y servicios siguen enfrentando

costos elevados, lo que puede impactar la economia de los hogares.

Por lo tanto, la tendencia inflacionaria apunta a una moderacién en el crecimiento de
precios, como se previd en la edicion niumero 1 de este boletin, con rubros como
alimentos y bienes de consumo duradero contribuyendo a esta desaceleracién. Sin
embargo, la persistencia de altos niveles de inflacién en rubros de gasto importantes,
como transporte y otros servicios, podria representar un reto para el control de precios
en el corto plazo. De ahi la importancia de monitorear la evolucion de la inflaciéon en los
proximos meses para evaluar si el descenso se mantiene y si la economia logra

consolidar un entorno de estabilidad en precios.
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Grafica 12. Remesas trimestrales enviadas a
Jalisco, millones de délares, primer trimestre 2012
-cuarto trimestre 2024
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Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del Banco de
México.

Grafica 13. Remesas de Jalisco agrupadas por
trimestre y promedio del trimestre, 2018-2024,
millones de délares

1,600

1,400
/\/zoza

1,200 2024
1,000
800 2018

2018

600
400

200

T1 T2 T3 T4

——Remesas ——Promedio

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

Grafica 14. Remesas anuales de Jalisco, 2012-
2024, millones de délares
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

ECONOMIA DE JALISCO

Las cifras de remesas por entidad federativa se publican con periodicidad trimestral, a
diferencia de las cifras nacionales, que tienen una actualizacion mensual. En el cuarto
trimestre de 2024, Jalisco recibio 1,411 millones de dodlares por concepto de remesas,
lo que representd una disminucion del 2.6% respecto al trimestre anterior, pero un

crecimiento del 5.8% en comparacion con el mismo periodo de 2023 (Grafica 12).

A nivel anual, las remesas alcanzaron un nuevo maximo de 5,503 millones de ddlares
en 2024, superando los registros de afios anteriores (Grafica 14). Este crecimiento
refleja la importancia del envio de dinero por parte de los migrantes jaliscienses en
Estados Unidos, especialmente en un contexto de incertidumbre econdémica. Sin
embargo, el ritmo de expansion del flujo de remesas ha mostrado signos de
estabilizacion en los ultimos afos. La tasa de crecimiento anual pasé del 18.5% en 2020
y 25.0% en 2021, a solo 2.0% en 2022. En 2023, incluso se registré una ligera caida
del 0.6%, mientras que en 2024, el flujo de remesas creci6 2.7%, evidenciando una

desaceleracion en su ritmo de crecimiento.

El analisis por trimestres revela que el comportamiento de las remesas sigue un patron
estacional, aunque con menor variabilidad que las cifras nacionales mensuales.
Histéricamente, el primer trimestre de cada afio tiende a registrar niveles mas bajos en
comparacion con los siguientes, lo que sugiere cierta estabilidad en la dinamica de

estos ingresos a lo largo del afio (Grafica 13).

Jalisco se consolidé como el tercer estado que mas remesas recibié en 2024, con una
participacion del 8.5% del total nacional, solo por debajo de Michoacan y Guanajuato,
que registraron una participacion del 8.7% cada uno (Grafica 4). Esta alta recepcién de
remesas refleja la fuerte presencia de migrantes jaliscienses en Estados Unidos y el
papel clave que estos recursos desempefian en la economia estatal. Mas alla de
beneficiar directamente a los hogares receptores, las remesas también impulsan
sectores como el comercio, la construccién y los servicios, contribuyendo al crecimiento

econdmico de distintas regiones dentro del estado.

A pesar de su crecimiento sostenido, las remesas también plantean desafios
economicos. La alta dependencia de estos ingresos podria generar vulnerabilidad en
ciertas comunidades si las condiciones econdmicas en Estados Unidos se deterioran o
si se endurecen las politicas migratorias. Lo anterior, particularmente en municipios que

reciben mayor volumen de remesas y en aquellos con mayores remesas por habitante.
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Tabla 4. Los 20 municipios con mayores remesas
en Jalisco, 2024

Total, Por

millones habitante, Poblacion
de dolares ddlares

Guadalajara 667.4 432 1,385,629

Municipio

El analisis de las remesas en Jalisco revela una marcada concentracion en términos
absolutos, con los municipios mas poblados liderando la recepcion total de estos
recursos. En 2024, Guadalajara fue el municipio con el mayor monto de remesas

recibidas, alcanzando 667.4 millones de dodlares, seguido por Zapopan (394.8 mdd),

ZERINET S AT LT Tepatitlan de Morelos (189.7 mdd) y Ojuelos de Jalisco (168.0 mdd) (Tabla 4). Estos
Tepatitian de Morelos 189.7 1,263 150,180

Ojuelos de Jalisco 168.0 5,001 33,588 datos reflejan que las zonas metropolitanas y algunos municipios con alta migracion
San Pedro Tlaguepaque 1536 224 BE7 127

Lages de Moreno 146.0 847 172,403 han mantenido un flujo sostenido de ingresos desde el extranjero.

Tonald 1458 256 569,913

Puerto Vallarta 1457 499 291839 ) ) o

Ameca 1414 2342 60,386 Sin embargo, cuando se analiza el monto de remesas per capita, se observa que la
Zapotlanejo 1334 2058 64,806 L. . . e . . .

Arandas 1126 1,409 50,609 dindmica cambia significativamente, ya que municipios con menor poblacién pero alta
La Barca 107.3 1,580 67,937 . . . . ..

Tiajomulco de Z(figa 993 137 727750 tradicion migratoria presentan una mayor dependencia de estos recursos. Union de Tula
Degollado 97.8 4607 21,226 s - . .

£l Grullo 867 3345 25,920 es el municipio que recibié el mayor monto por habitante en 2024 con 5,222 ddlares,
UZERE CIAE e S ZETE seguido de Ojuelos de Jalisco (5,001 délares), Degollado (4,607 délares) y Villa Hidalgo
Zacoalco de Torres 80.6 2644 30,472

Ocotldn ZLE TeL LD (3,709 dolares) (Tabla 5). Estos niveles sugieren una fuerte dependencia de las
Atotonilco el Alto 803 1,254 64,009

Zapotidn el Grande 80.2 697 115141 remesas en la economia local, ya que en varios de estos municipios el ingreso de estos

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacion y Vivienda 2020.

Tabla 5. Los 20 municipios con mayores remesas
por habitante en Jalisco, 2024

recursos supera con creces el ingreso laboral. En este sentido, los municipios rurales y
de menor tamafo podrian enfrentar riesgos econdmicos en caso de que el flujo de

remesas se vea afectado por factores externos, como politicas migratorias mas

Total, — restrictivas.
Municipio millones habitante, Poblacion

. de dolares _dolares El mapa municipal de remesas per capita refuerza esta tendencia, mostrando una
Unidn de Tula 721 5,222 13,799
Ojuelos de Jalisco 168.0 5,001 33,588 mayor intensidad en las regiones del norte y este del estado, donde predominan los
Degallada 973 4607 21226
villa Hidalgo 745 3,709 20,088 municipios con una larga historia de migracion (Figura 2). En contraste, la Zona
Tizapén el Alto 24.3 3,702 22758
SaniiEn f14 3,654 16,792 Metropolitana de Guadalajara, aunque concentra el mayor monto absoluto de remesas,
El Grullo 86.7 3,345 25,820 L. lati . b . d bd b| .y
e —— R 3188 7302 presenta montos per capita relativamente mas bajos debido a su gran poblacién.
Cuautia 67 3,086 2 166
Huejdcar i = Sl Figura 2. Mapa municipal de remesas por habitante, Jalisco, 2024
Zacoalco de Torres 806 2 644 30,472
Mixtlan 9.6 2,632 3638
Casimiro Castillo 533 2594 20,548
Tecolatldn 418 2,516 16,603
Cocula 721 2 462 29 267
Atenguillo 102 2,436 4,176
Colotlan 46.5 2363 19,689
Ameca 1414 2,342 60,386
Mascota 332 2,300 14,451
San Miguel el Alto 687 2,149 31,965

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

Remesas per capita

1,000 3,000

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de México, Censo de Poblacién y Vivienda 2020, y capa
vectorial municipal de INEGI.
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Grafica 15. Trabajadores asegurados en el IMSS
en Jalisco, miles de personas, enero 2018-enero
2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 16. Empleos formales nuevos en Jalisco,
enero, 2018-2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 17. Variacion porcentual anual de los
trabajadores asegurados en el IMSS, por entidad
federativa, enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Empleo formal en enero de 2025

En enero de 2025, el total de trabajadores asegurados en el IMSS en Jalisco ascendio
a 2,036,540 personas (Grafica 15), lo que significd la creacion de 10,459 nuevos
empleos en el mes (Grafica 16). En términos relativos, esto representé un crecimiento
mensual del 0.52% y una variaciéon anual del 1.33%, ubicando a Jalisco por encima del
promedio nacional, que fue de 0.80% (Grafica 17). Sin embargo, aunque el nimero de
trabajadores asegurados sigue una tendencia creciente, la generacién de empleo en

enero mostré un desempefio moderado en comparacion con afios anteriores.

El comportamiento histérico de los nuevos empleos formales en Jalisco durante el mes
de enero refleja una desaceleracion en la creacion de empleo formal. En enero de 2022,
se reportaron 11,960 empleos nuevos, en enero de 2023, la cifra aumentd
significativamente a 18,294 empleos, mientras que en enero de 2024, la generacion fue
de 14,496 plazas. La cifra de 10,459 empleos en enero de 2025 representa el nivel mas
bajo para un mes de enero desde 2021, ademas de encontrarse por debajo de los
registros de enero de 2019, cuando se crearon 17,570 empleos (Grafica 16). Esta caida
sugiere una menor dinamica en la contratacion formal al inicio del afio, posiblemente

influida por la incertidumbre y la desaceleracion econdémicas.

A nivel estatal, Jalisco se ubicd en el octavo lugar entre las entidades con mayor
crecimiento anual en el nimero de trabajadores asegurados en términos relativos, con
una tasa de 1.33%, superando a entidades como Michoacan (1.05%) y Aguascalientes
(1.18%), pero por debajo de Hidalgo (4.00%), Estado de México (3.91%) y Nuevo Leodn
(3.36%) (Grafica 17). Esta posicion indica que, aunque el estado mantiene una
tendencia positiva en la generacién de empleo formal, otras entidades han mostrado un

crecimiento mas dinamico.

La desaceleracion en la creacion de empleo formal podria estar vinculada a diversos
factores, como la evolucién del ciclo econédmico, los costos laborales y la incertidumbre
nacional e internacional. Ademas, el menor dinamismo en la contratacion al inicio del
afo podria reflejar una combinacién de ajustes estacionales en el mercado laboral y
una posible menor demanda de empleo en ciertos sectores productivos. Si esta
tendencia se mantiene en los proximos meses, podria generar un impacto en la

estabilidad laboral y la seguridad social de los trabajadores en Jalisco.
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Grafica 18. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF),
variacion % anual, enero 2022-octubre 2024
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de INEGI. Nota:
Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.

Grafica 19. Comparacion por entidad federativa de
la variacién porcentual anual del IMAIEF, octubre
2024

Tamaulipas .
Sonora . 9.0
Nuevo Leén . 6.1
Guerrero mm 58
Veracruz m 57
Morelos -
Zacatecas -
Ciudad de México u
Baja California Sur u
Guanajuato u
Colima u
Oaxaca u
Tlaxcala ]
Hidalgo ]
Chihuahua -0
Yucatan -1
Durango -1
Estado de México -1
Aguascalientes -1
. Querétaro -1.
Baja California -1.
Nacional -2
Coahuila -3.
Michoacan -3.
San Luis Potosi -4,
Jalisco -5
Puebla -6.
Sinaloa
Chiapas -13
Campeche -18.
ayarit -20.7
. Tabasco -21.9
Quintana Roo -52.

[=2]
' '
N
wa’-{-‘-m !
| N NLbool
I I —

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:

Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.

Tabla 6. Variacion % anual de la Actividad
Industrial de Jalisco, octubre-diciembre 2024, por
subsectores, cifras desestacionalizadas

Jul Ago Sep Oct
Total Actividad Industrial -1.2 -1.8 -43 -56

Mineria 111 113 124 254
Gener, transm, dist energia
eléctrica, agua y gas

Construccion 09 44 79 -16.0
Industrias manufactureras -2.2 -15 -4.0 -3.5

53 33 59 54

Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI, IMAIEF.

Nota: Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF) se publica
con mayor rezago que el IMAI nacional, reportandose esta quincena los datos

correspondientes a octubre de 2024.

La actividad industrial en Jalisco mostré un desempefio negativo en octubre de 2024, con
una variacion anual de -5.6%, lo que confirma la tendencia decreciente observada en los
meses previos (Grafica 18). Comparado con el desempefo nacional, que cayo -2.1%,
Jalisco experimentd una contraccidon mas profunda, ubicandose como la octava entidad
con peor desempefio industrial en el pais (Grafica 19). Este retroceso refleja una
combinacién de factores que afectan distintos sectores de la produccion, desde un

debilitamiento en la manufactura hasta una crisis en la construccion.

A nivel sectorial, la actividad industrial en Jalisco mostré resultados mixtos, con algunas
industrias en crecimiento y otras en franco deterioro. El sector de la mineria destacd con
un crecimiento acelerado, pasando de 11.1% a tasa anual en julio a 25.4% en octubre,
aunque este sector tiene menor peso en la actividad industrial general en la entidad (Tabla
6). Asimismo, el sector de generacion, transmisién y distribuciéon de energia, agua y gas
natural al consumidor final también presenté un incremento positivo del 5.4% en octubre,

lo que sugiere una mayor demanda de servicios basicos industriales y residenciales.

En contraste, los sectores de construccién e industrias manufactureras presentaron
fuertes caidas, arrastrando la actividad industrial general a terreno negativo. La
construccion, en particular, se desplomé -16.0% en octubre, consolidando un trimestre de
retrocesos profundos que comenzaron en agosto (-4.4%) y septiembre (-7.9%). Este
comportamiento puede estar relacionado con una menor inversién publica y privada en
infraestructura, asi como con un menor dinamismo en la vivienda y la edificacion
comercial. Por su parte, las industrias manufactureras acumularon seis meses de caidas
consecutivas, cerrando octubre con una disminucién de -3.5%, lo que anticipa un cierre

de afo complicado para Jalisco.

La comparacion entre estados muestra que Jalisco no fue el Unico con problemas en su
sector industrial, pero si uno de los mas afectados. Mientras entidades como Tamaulipas
(13.0%) y Sonora (9.0%) mostraron un crecimiento robusto, Jalisco compartié una
tendencia negativa con estados como Michoacan (-3.9%), San Luis Potosi (-4.4%) y
Puebla (-6.3%). Sin embargo, algunos estados enfrentaron una crisis mucho mas severa,
como Quintana Roo (-52.7%) y Tabasco (-21.9%), entidades que vieron reducida la
inversidon en infraestructura después de las grandes obras realizadas en el Sureste
(Grafica 19).
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Grafica 20. Inflacién general anual, nacional y
Jalisco, julio 2019-enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 21.
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En enero de 2025, la inflacion general en Jalisco se ubico en 4.05%, por encima del
promedio nacional de 3.59% (Grafica 20). A pesar de la tendencia a la baja en los
ultimos meses, Jalisco sigue presentando niveles de inflacion superiores al promedio
del pais. Comparado con otras entidades federativas, Jalisco se posicioné en el séptimo
lugar con la inflacion mas alta, detras de estados como Colima (4.67%), Yucatan
(4.59%) y Quintana Roo (4.47%) (Grafica 21). Este resultado sugiere que la dinamica
de precios en el estado sigue estando presionada por ciertos sectores, en contraste con
estados como Baja California Sur (2.17%) y Tlaxcala (2.31%), que mostraron niveles

significativamente mas bajos.

El analisis por rubros de gasto revela que la inflacion en Jalisco ha estado impulsada
por aumentos en sectores especificos. En enero, los rubros con mayor presion
inflacionaria fueron el de ropa, calzado y accesorios (4.12%), vivienda (5.51%), y otros
servicios (7.28%) los cuales han mantenido niveles superiores a la inflacion general
(Grafica 22 y Grafica 23).

Grafica 23. Inflacion general y por objeto de gasto (rubros 5
a 8) anual, octubre 2024-enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 22. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 1 a 4) anual, octubre 2024-enero 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

A pesar de la moderacion en la inflacion general, los datos indican que algunos sectores
siguen registrando aumentos de precios significativos, lo que impacta el consumo y el
bienestar de los hogares. La evolucién de los precios en los proximos meses dependera
de factores externos que podrian ejercer presion inflacionaria. Entre estos factores se
encuentra la posible imposicion de aranceles, lo que podria encarecer diversos bienes
en México por dos vias: primero, las empresas exportadoras mexicanas podrian
trasladar parte de sus pérdidas al mercado interno, elevando los costos para los
consumidores nacionales; y segundo, una eventual depreciacion del peso encareceria
las importaciones, afectando tanto bienes de consumo como insumos para la
produccién. Ademas, si México responde con aranceles propios, los costos de
importacion aumentarian ain mas, generando una presion adicional sobre los precios

y prolongando los efectos inflacionarios en el corto y mediano plazo.
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