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Informacion relevante:
e La economia mexicana entré en una fase de estancamiento al inicio de

Contenido 2026, con una contraccién trimestral del PIB de -0.8% y un crecimiento
. anual de apenas 0.2%. En Jalisco, el ITAEE confirmé un crecimiento
ECONOMIA NACIONAL ................ 2 moderado de 1.8% en el cuarto trimestre y 1.4% en el promedio de 2025,
- . ubicando al estado en una posicion intermedia a nivel nacional y sin
PIB oportuno: desempeiio al primer consolidarse como motor de crecimiento.

trimestre 2026 .......ccccceeieieieininnnnns 2 e El comercio exterior mostré un dinamismo extraordinario en marzo, con
crecimientos de 27.7% en exportaciones y 24.3% en importaciones. No
Balanza comercial, cifras oportunas obstante, el impulso exportador se concentré6 en manufacturas no
AMNAIZO 2026 oo 4 automotrices y se acompaié de un fuerte aumento en importaciones de
bienes intermedios, lo que limita su efecto sobre el valor agregado

Mercado laboral .eeeeeeeeeeeeveennnnnnn. B interno y su contribucién al crecimiento econémico.

e Elmercado laboral presenté un deterioro en su calidad, con aumento en
la desocupacioén, caida en la participacion y mayor informalidad. El
empleo generado se concentr6 en niveles de bajos ingresos,

i especialmente entre mujeres, mientras que la ocupacién formal se
ECONOMIA DE JALISCO......c0vcrvere 7 redujo, reflejando un ajuste hacia condiciones laborales mas precarias.

Encuesta Nacional de Ocupaciény
Empleo de marzo 2026...........c.c.c........ 5

Crecimiento economico al cuarto

. . La informacién econémica mas reciente confirma que la economia mexicana arrancé
trimestre y cierre 2025.................. 7

el afio con bajo crecimiento y pérdida de dinamismo. La contraccién del PIB en el

Mercado laboral .......................... 9 primer trimestre de 2026, junto con la debilidad industrial y la desaceleracion de los

Tasa de desocupacion en marzo 2026 9 servicios, evidencia la falta de motores de expansiéon. Aunque el comercio exterior
mostré un desempefio dinamico, su impacto sobre la actividad interna ha sido
limitado. A nivel estatal, Jalisco presenta un crecimiento moderado, consistente con
este entorno. La proyeccién para 2026 de la Escuela de Negocios es que la economia

crecera entre 0.7 y 1.1 por ciento, ante debilidades estructurales.

En paralelo, el mercado laboral refleja la debilidad econémica: la generaciéon de
empleo es insuficiente y se concentra en condiciones mas precarias, con mayor
informalidad, menores ingresos y caida en la participacion. Este ajuste ha afectado
mas a las mujeres, quienes enfrentan mayores niveles de precarizacion. En conjunto,
la economia enfrenta riesgos relevantes para 2026, en un contexto de incertidumbre

externa y limitaciones internas para sostener una recuperacion.
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Grafica 1. Producto Interno Bruto, variacion %

trimestral y anual, cifras desestacionalizadas,

primer trimestre de 2022 — primer trimestre de
2026
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del
primer trimestre de 2026 son oportunas no definitivas. La
variacion porcentual trimestral se refiere a la variacion con
respecto al trimestre inmediato anterior, mientras que la anual
es con respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Gréfica 2. Producto Interno Bruto, variacion %
anual, 2012-2026, primer trimestre de cada afio,
cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del
primer trimestre de 2026 son oportunas no definitivas.

Gréfica 3. Producto Interno Bruto, variacion %
anual por actividad econémica, primer trimestre
de 2022 — primer trimestre de 2026, cifras
desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del
primer trimestre de 2026 son oportunas no definitivas.

ECONOMIA NACIONAL
@PIB oportuno: desempeno al primer trimestre 2026

De acuerdo con la estimacion oportuna publicada por el INEGI, el Producto Interno
Bruto (PIB) de México registré una contraccion de 0.8% en el primer trimestre de 2026
respecto al trimestre inmediato anterior, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este
resultado revierte el crecimiento observado en el cuarto trimestre de 2025 (0.8%) y
constituye una sefial clara de deterioro en el margen (Grafica 1). En su comparacion
anual, el PIB creci6é apenas 0.2%, lo que confirma un estancamiento de la actividad
econdmica al inicio del afio y modifica de manera importante la lectura de corto plazo

sobre la trayectoria del crecimiento.

Una lectura de mayor alcance confirma que este resultado no es un evento aislado, sino
la continuacién de una tendencia de desaceleracion sostenida. Como muestra la
Gréfica 2, el crecimiento del PIB ha pasado de 3.8% en el primer trimestre de 2023 a
1.8% en 2024, 0.4% en 2025 y apenas 0.2% en el primer trimestre de 2026. En
perspectiva historica, estos niveles son comparables con los observados en periodos
de estancamiento previos a episodios recesivos, lo que sugiere que la economia
mexicana ha transitado de una fase de recuperacion pospandemia a una de crecimiento

débil y persistente pérdida de dinamismo.

El analisis por grandes actividades econdmicas permite explicar en mayor detalle el
comportamiento reciente. De acuerdo con la Grafica 3 y la Tabla 1, la contraccién
trimestral del PIB en el primer trimestre de 2026 fue generalizada, con caidas en las
actividades primarias (-1.4%), secundarias (-1.1%) y terciarias (-0.6%). En términos
anuales, el crecimiento se sostuvo Unicamente por las actividades terciarias (0.9%),
mientras que las secundarias registraron una contraccion de -1.1% y las primarias
mostraron un desempefio practicamente nulo (-0.1%). Este resultado confirma que la
debilidad del sector industrial se ha profundizado y se ha convertido en el principal factor

que limita la expansién del aparato productivo.

Este patron sectorial sugiere que la economia enfrenta una pérdida de impulso en sus
principales motores de crecimiento. La contraccion de las actividades secundarias
refleja la debilidad de la inversion productiva, la desaceleracion del sector
manufacturero y un entorno de menor dinamismo en la actividad industrial. Por su parte,
las actividades terciarias, que habian sostenido el crecimiento en periodos previos,
comienzan a mostrar sefiales de agotamiento, al registrar una caida en términos
trimestrales. En conjunto, la ausencia de sectores con un crecimiento sélido y sostenido

limita la capacidad de la economia para recuperar una trayectoria expansiva.
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Tabla 1. Variacion del primer trimestre de 2026 por
actividad economica, cifras desestacionalizadas

T Variacion % Variacion %

trimestral ELUEL
Total -0.8 0.2
Actividades primarias 14 -0.1
Actividades secundarias -1 -1
Actividades terciarias -0.6 0.9

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras son
oportunas no definitivas.

Tabla 2. Crecimiento 2026 proyectado por
organismos internacionales, la SHCP y la Escuela
de Negocios del ITESO, variaciéon % anual

Institucion 2026

FMI 16
CEPAL 15
QCDE 1.3
Banco Mundial 1.3
Encuesta Banxico 15
SHCP 1828
Escuela de Negocios ITESO 0.7-11

Fuente: Elaboracion propia con base en Fondo Monetario
Internacional  (proyecciones de abril 2026); CEPAL
(proyecciones de abril 2026), Organizacion para la
Cooperacion y Desarrollo Econémicos (proyecciones de
marzo 2026), Banco Mundial (proyecciones de marzo 2026);
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (Precriterios
generales de politica econdémica del Paquete Econdmico
2027), Encuesta de Especialistas de Banxico, Escuela de
Negocios del ITESO.

Mas alla del dato puntual del trimestre, la evolucién reciente del PIB confirma que la
economia mexicana opera en un entorno de crecimiento inercial con episodios
recurrentes de contraccion. La combinacion de un consumo interno moderado, una
inversion privada débil y un entorno externo incierto ha reducido el margen de
expansion. En este contexto, la contraccion observada en el primer trimestre de 2026
no solo corrige el repunte del cierre de 2025, sino que refuerza la lectura de una

economia que ha perdido dinamismo de manera sostenida.

La comparacion del crecimiento observado con las proyecciones de distintos
organismos permite dimensionar las perspectivas para 2026 (Tabla 2). Las
estimaciones de organismos internacionales y del consenso de analistas se ubican en
un rango de entre 1.3% y 1.6%, mientras que la Secretaria de Hacienda mantiene un
intervalo mas elevado (1.8-2.8%). En contraste, la proyeccion de la Escuela de
Negocios del ITESO, que anticipa un crecimiento de entre 0.7% y 1.1%, se alinea de
manera mas estrecha con la informacién reciente. A la luz del débil desempefio del
primer trimestre, el balance de riesgos para el crecimiento en 2026 se ha desplazado
hacia la parte baja de estos rangos, lo que sugiere que las previsiones mas optimistas
podrian resultar dificiles de alcanzar sin un cambio significativo en los motores de la

actividad econémica.

La composicion sectorial del crecimiento refuerza una lectura de fragilidad estructural.
La contraccion de las actividades secundarias y el bajo dinamismo de los servicios
evidencian que la economia no cuenta actualmente con un motor de crecimiento
suficientemente robusto. Este comportamiento ayuda a explicar la coexistencia de un
crecimiento positivo, aunque marginal, con un mercado laboral caracterizado por
elevada informalidad, bajos ingresos y menor participacion, como se documenta en las

secciones subsecuentes del boletin.

Asi, la informacion del PIB confirma que la economia mexicana ha entrado en una fase
de estancamiento, caracterizada por bajo crecimiento, debilidad industrial y ausencia
de impulso interno. Si bien el pais ha evitado, hasta ahora, una contracciéon anual, la
trayectoria reciente sugiere que la capacidad de crecimiento se ha reducido de manera
significativa, en un entorno marcado por restricciones estructurales y elevada

incertidumbre.

De cara a 2026, el principal desafio sera evitar que este estancamiento se profundice.
En un contexto de renegociacion del T-MEC, tensiones comerciales, restricciones
fiscales y cautela en la inversion privada, la economia enfrenta un margen limitado para
recuperar dinamismo. Fortalecer la inversién productiva, reactivar el sector industrial y
mejorar la calidad del empleo seran condiciones indispensables para transitar de un

crecimiento inercial hacia una trayectoria mas sélida, incluyente y sostenible.
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Tabla 3. Balanza Comercial de Mercancias de
México en marzo 2026, cifras oportunas, millones
de délares y variacion porcentual anual

Marzo de 2026 Ene. - mar. de 2026

Concepto Millones variacién Millones variacién

de dolares % anual de délares % anual

Exportaciones totales 70,727.0 27.7 175,586.0
Petroleras 1,707.0 -20.4 4,304.8 -25.5
No petroleras 69,020.0 296 171,281.2 19.7

Agropecuarias 2,219.2 0.7 5,856.0 1.7
Extractivas 2,078.5 95.3 5,419.7 94.3
Manufactureras 64,7223 29.5 160,005.4 19.4
Automotrices 17.360.8 20 42,3481 -2.9
No automotrices 47.361.5 437 117,657.3 30.2

Importaciones totales 64,795.0 243 176,597.8 18.4
Petroleras 4,084.8 36.2 10,9155 13
No petroleras 60,700.2 236 1656823 19.7

Bienes de consumo 8.420.6 19.3 22,460.6 6.8
Petroleras 1,345.1 140.1 3,296.3 11.0
No petroleras 7.075.5 8.9 19,164.3 6.1

Bienes intermedios 51,404.1 27.2 140,768.3 229
Petroleras 2,749.8 12.4 7.619.1 -2.4
No petroleras 48,654.3 28.2 133,149.2 248

Bienes de capital 4,970.3 7.0 13,368.8 1.7

Saldo delabalanza 5.932.0 803 1,0118 2759
comercial

Fuente: INEGI. Nota: S.S = Sin Significado. Cifras
preliminares de marzo 2026.

Grafica 4. Exportaciones manufactureras de
marzo, 2012-2026, millones de doélares
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Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del Banco de
México. Nota: Las cifras de marzo 2026 son preliminares.

Grafica 5. Exportaciones automotrices de marzo,
2012-2026, millones de ddlares
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
Nota: Las cifras de marzo 2026 son preliminares.

@ Balanza comercial, cifras oportunas a marzo 2026

En marzo de 2026, el comercio exterior de México registr6 un desempefio
particularmente dindmico, con un crecimiento anual de 27.7% en las exportaciones
totales y de 24.3% en las importaciones, lo que dio lugar a un superavit comercial de
5,932 millones de dolares (Tabla 3). Si bien este resultado refleja un repunte importante
del intercambio comercial, su composicion muestra contrastes relevantes que matizan

su lectura en términos de actividad econdmica.

Por el lado de las exportaciones, el crecimiento estuvo impulsado por el componente
no petrolero, que aumenté 29.6% anual, mientras que las exportaciones petroleras
registraron una caida de 20.4%, en un entorno internacional marcado por volatilidad en
los mercados energéticos, asociada a las tensiones geopoliticas en Medio Oriente. Al
interior de las exportaciones no petroleras, destaca el desempefo de las manufacturas,
con un incremento de 29.5%, alcanzando niveles maximos para un mes de marzo
(Grafica 4). No obstante, la expansion manufacturera presenta una composicion
diferenciada. Mientras que las exportaciones automotrices crecieron apenas 2.0%
anual, las no automotrices registraron un aumento de 43.7%, explicando la mayor parte
del crecimiento (Tabla 3). Esta divergencia es consistente con la trayectoria reciente: el
sector automotriz ha mostrado un desempefic mas moderado, en tanto que las
manufacturas no automotrices han ganado dinamismo, particularmente hacia Estados

Unidos, aunque también con un mayor impulso hacia el resto del mundo (Grafica 5).

Sobre las importaciones, también se observa un crecimiento significativo (24.3% anual),
con incrementos tanto en el componente petrolero (36.2%) como en el no petrolero
(23.6%). Destaca el aumento de las importaciones de bienes intermedios no petroleros
(28.2%), lo que sugiere una mayor demanda de insumos importados vinculados a
procesos productivos orientados a la exportacion. En contraste, las importaciones de
bienes de capital crecieron apenas 7.0%, lo que apunta a un menor dinamismo relativo
de la inversion productiva. Este patrén, caracterizado por un crecimiento simultaneo de
exportaciones manufactureras y de importaciones de bienes intermedios, es
consistente con la integracion de México en cadenas globales de valor, donde una
proporcion importante de la produccion depende de insumos importados que
posteriormente son ensamblados y reexportados. Asi, el notable dinamismo del
comercio exterior no necesariamente se traduce en un aumento proporcional del valor

agregado interno, lo que puede limitar su efecto sobre el crecimiento econémico.

En el acumulado del primer trimestre de 2026, las exportaciones totales crecieron
17.9% anual, mientras que las importaciones lo hicieron en 18.4%, resultando en un
déficit comercial de 1,011.8 millones de dodlares. Asi, el dinamismo del sector externo
coexiste con una contribucién limitada al crecimiento econémico, como lo confirma el
estancamiento observado en el PIB, lo que sugiere que el impulso exportador no se ha

traducido en un fortalecimiento equivalente de la actividad interna.
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Tabla 4. Composicion de la poblacion de 15 afios
y mas, segun clasificacion econémica, marzo
2025 y marzo 2026

Variacion

Marzo 2025 Marzo 2026 Absoluta %

Poblacion de 15 afios y mas 102,938,507 105,230,645 2,292,138 2.2%
Poblacion econdmicamente
activa (PEA)

61,087,627 61645660 558,033 0.5%

Ocupada 59,730,140 60,151,886 421,746 0.7%
Desocupada 1,357 487 1,493,774 136,287 10.0%
Poblacién no
econdémicamente activa 41,850,880 43,584,985 1,734,105 4.1%
(PNEA)
Disponible 5,130,101 4,794,333 -335,768 -6.5%
No disponible 36,720,779 38,790,652 2,069,873 5.6%
Tasa de participacion 59.3 58.6 -0.8
Tasa de desocupacion 22 24 0.2
Tasa de informalidad 54.3 54.8 0.5

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 5. Composicion de la poblacién masculina
de 15 aifios y mas, segun clasificacion econémica,
marzo 2025 y marzo 2026

Variacion
Marzo 2025 Marzo 2026 Absoluta o

Poblacion de 15 afios y mas 48,001,387 49,466,850 1,465,463 3.1%
Poblacién econémicamente
activa (PEA)

36,024,681 36,483,441 458,760 1.3%

Ocupada 35,245,402 35,664,602 413,200 1.2%
Desocupada 779,279 818,839 39,560 5.1%
Poblacion no
econdémicamente activa 11,876,706 12,983,409 1,006,703 8.4%
(PNEA)
Disponible 1,700,022 1,777,254 77232 45%
No disponible 10,276,684 11,206,155 929,471 9.0%
Tasa de participacion 75.0 73.8 -1.3
Tasa de desocupacion 22 2.2 0.1
Tasa de informalidad laboral 54.0 53.7 -0.3

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 6. Composicion de la poblacion femenina de
15 afios y mas, segun clasificacién econémica,
marzo 2025 y marzo 2026

Variacion

Marzo 2025 Marzo 2026 Absoluta o

Poblacion de 15 afios y més 54,937,120 55,763,795 826,675 1.5%
Poblacién econdémicamente
activa (PEA)

25,062,946 25,162,219 99,273 0.4%

Ocupada 24,484,738 24,487,284 2,546 0.0%
Desocupada 578,208 674,935 96,727 16.7%
Poblacién no
econdémicamente activa 29,874,174 30,601,576 727,402 2.4%
(PNEA)
Disponible 3,430,079 3,017,079 -413,000 -12.0%
No disponible 26,444,095 27,584,497 1,140402 4.3%
Tasa de participacién 456 451 -0.5
Tasa de desocupacion 23 2.7 0.4
Tasa de informalidad laboral 54.8 56.5 1.7

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacién y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

[ ] [ ]
& ¢ @ Mercado laboral

-

Encuesta Nacional de Ocupaciéon y Empleo de marzo 2026

En marzo de 2026, la poblacién de 15 afios y mas ascendiéo a 105.2 millones de
personas, lo que represento un crecimiento anual de 2.2% (Tabla 4). Sin embargo, este
aumento poblacional no se tradujo en una mejora equivalente del mercado laboral. La
poblaciéon econémicamente activa (PEA) crecié 0.9%, por debajo del incremento de la
poblacién en edad de trabajar, mientras que la poblacion ocupada aumenté 0.7%. En
contraste, la poblacién desocupada registré un crecimiento de 10.0%, lo que se reflejo
en un incremento de la tasa de desocupacién de 2.2% a 2.4%. Al mismo tiempo, la
poblacién no econémicamente activa (PNEA) crecié 4.1%, particularmente en su
componente no disponible, lo que evidencia que una proporcion creciente de la
poblaciéon permanece fuera del mercado laboral.

Este comportamiento se tradujo en una reduccion de la tasa de participacion, que paso
de 59.3% a 58.6%, lo que sugiere una menor incorporacién de la poblacién al mercado
laboral en un contexto de bajo dinamismo econdmico. Asimismo, la tasa de informalidad
laboral aumentd de 54.3% a 54.8%, lo que indica un deterioro en la calidad del empleo.
En conjunto, estos resultados apuntan a un mercado laboral que no solo enfrenta
dificultades para generar empleo suficiente, sino que ademas presenta un

desplazamiento hacia condiciones laborales mas precarias.

El analisis por sexo revela una dinamica desigual en el ajuste del mercado laboral. En
el caso de los hombres, la poblacion ocupada crecié 1.2% anual, mientras que el
ndmero de personas desocupadas aumentod 5.1%, sin cambios relevantes en la tasa
correspondiente (Tabla 5). No obstante, la tasa de participacion masculina se redujo de
75.0% a 73.8%, lo que indica una menor incorporacioén al mercado laboral. Por su parte,
la tasa de informalidad laboral mostré una ligera disminucion, lo que sugiere que el

ajuste en este grupo se ha dado principalmente por el margen de participacion.

En contraste, el mercado laboral femenino muestra sefiales mas claras de deterioro. La
poblaciéon ocupada practicamente no registré crecimiento (0.0%), mientras que la
desocupacion aumentd 16.7%, elevando la tasa correspondiente de 2.3% a 2.7% (Tabla
6). A ello se suma una reduccién en la tasa de participacion (de 45.6% a 45.1%) y un
incremento significativo en la tasa de informalidad, que paso6 de 54.8% a 56.5%. Estos
resultados sugieren que el ajuste del mercado laboral ha recaido de manera
desproporcionada en las mujeres, tanto en términos de acceso como de condiciones

de empleo.
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Tabla 7. Poblacion ocupada por nivel de ingresos,
marzo 2025 y marzo 2026

Dist % Dist%

Marzo 2025 Marzo 2026 2025 2026

Poblacion ocupada 59,730,140 60,151,886 100.0% 100.0%
Hasta 1 salario

minimo (SM)

Mas de 1 hasta 2 SM 17,743,317 18451430 4.0% 29.7% 30.7%
Mas de 2 hasta 3 SM 3,739,096 3,681,925 -1.5% 6.3% 6.1%

Mas de 3 hasta 5 SM 1,330,375 1,437,547 8.1% 2.2% 2.4%

23,453,462 27,868,193 18.8% 39.3% 46.3%

Mas de 5 SM 569,315 502,150 -11.8% 1.0% 0.8%
No recibe ingresos 2,504,946 2,502,464  -0.1% 4.2% 4.2%
No especificado 10,389,629 5,708,117 -451% 17.4% 9.5%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 8. Poblacion ocupada masculina por nivel
de ingresos, marzo 2025 y marzo 2026

Dist% Dist%

2025 2026

Poblacion ocupada 35,245,402 35,664,602 1.2% 100.0% 100.0%

Hasta 1 salario

minimo (SM)

Mas de 1 hasta2 SM 11,686,702 12,320,985 54% 33.2% 34.5%

Més de 2 hasta 3 SM 2,577,806 2,623,570 1.8% 7.3% 7.4%

Marzo 2025 Marzo 2026 Var %

11,857,690 14,434,369 21.7% 33.6% 40.5%

Mas de 3 hasta 5 SM 918,157 991,027 79% 2.6% 2.8%
Més de 5 SM 411,176 346,117 -15.8% 1.2% 1.0%
No recibe ingresos 1,404,958 1,320,927 -6.0% 4.0% 3.7%
No especificado 6,388,913 3627607 -432% 18.1% 10.2%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 9. Poblacion ocupada femenina por nivel de
ingresos, marzo 2025 y marzo 2026

Dist %  Dist %

Marzo 2025 Marzo 2026

2025 2026
Poblacién ocupada 24,484,738 24,487,284 0. 100.0% 100.0%
Hasta 1 salario 11595772 13433824 159% 47.4%  54.9%
minimo (SM)

Mas de 1 hasta2 SM 6,056,615 6,130,505 12% 24.7% 25.0%
Mas de 2 hasta3SM 1,161,290 1,058,355 -8.9% 4.7% 4.3%
Maés de 3 hasta 5 SM 412,218 446,520 8.3% 1.7% 1.8%
Mas de 5 SM 158,139 156,033 -1.3% 0.6% 0.6%
No recibe ingresos 1,099,988 1,181,637 7.4%  4.5% 4.8%
No ificado 4,000,716 2,080,510 -48.0% 16.3% 8.5%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

Tabla 10. Poblacién ocupada total, masculina 'y
femenina segun condicion de formalidad o
informalidad, marzo 2025 y marzo 2026

Var ., Composicion
Marzo 2025 Marzo 2026 s Var % % 2026

Poblacién ocupada
total

Ocupacion formal 27,274,158 27,160,158 -113,999 -0.42% 45.7%
Ocupacion informal 32,455,982 32,991,727 535,745 1.65% 54.3%

59,730,140 60,151,886 421,746 0.71% 100.0%

Sector informal 17,363,931 17,700,835 337,004 1.94% 29.1%
Fuera del sector
informal
Poblacién ocupada

15,092,051 15,290,792 198,741 1.32% 25.3%

35,245,402 35,664,602 419,200 1.19% 100.0%

hombres

Ocupacion formal 16,203,936 16,515,675 311,739 1.92% 46.0%
Ocupacion informal 19,041,466 19,148,927 107,461 0.56% 54.0%
Sector informal 10,202,112 10,334,606 132,494 1.30% 28.9%

Fuera del sector
informal
Poblacién ocupada

8,839,354 8,814,321 -25,033 -0.28% 25.1%

_ 24,484,738 24,487,284 0.01% 100.0%
mujeres
Ocupacion formal 11,070,222 10,644,484 -425,738 -3.85% 45.2%
Ocupacién informal 13414516 13,842,800 428,284 3.19% 54.8%
Sector informal 7,161,819 7,366,329 204,510 2.86% 29.3%

Fuera del sector
informal

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.

6,252,697 6476471 223,774 3.58% 25.5%

En términos de ingresos, los datos confirman un deterioro en la calidad del empleo. A
nivel nacional, el 46.3% de la poblacién ocupada percibia hasta un salario minimo en
marzo de 2026, proporcién significativamente mayor al 39.3% registrado un afio antes
(Tabla 7). Este aumento contrasta con la reduccién observada en los niveles de
mayores ingresos, particularmente en el segmento de mas de cinco salarios minimos.
Este patron se reproduce tanto en hombres como en mujeres, aunque con mayor
intensidad en este ultimo grupo. En el caso masculino, la proporcion de ocupados con
ingresos de hasta un salario minimo aumenté de 33.6% a 40.5% (Tabla 8), mientras
que en el caso femenino alcanzé 54.9%, lo que implica que mas de la mitad de las
mujeres ocupadas se concentra en los niveles mas bajos de ingreso (Tabla 9).
Adicionalmente, el incremento en la poblacion femenina que no recibe ingresos refuerza

la evidencia de un deterioro mas pronunciado en la calidad del empleo en las mujeres.

La estructura del empleo por condicion de formalidad confirma esta tendencia. En
marzo de 2026, la ocupacién formal registré una contraccion anual de 0.42%, lo que
representd una disminucion de casi 114 mil personas, mientras que la ocupacion
informal crecié 1.65% o en casi 536 mil, elevando su participacion a 54.3% del total
(Tabla 10). Este deterioro se concentra principalmente en el empleo femenino, donde la
ocupacion formal cay6 3.85% y fue compensada por un aumento de 3.19% en la
ocupacion informal. Es decir, si bien el nUmero de mujeres ocupadas practicamente no
cambid, lo que si se observo fue un desplazamiento de la formalidad (-425,738 mujeres)
a la informalidad (428,284). En contraste, el empleo masculino mostré un crecimiento

moderado en la formalidad, aunque insuficiente para revertir la tendencia agregada.

Los resultados de la ENOE para marzo muestran un mercado laboral que continta
ajustandose en un entorno de bajo dinamismo econdémico, donde la generaciéon de
empleo es limitada y se concentra en segmentos de menor calidad y remuneracién. La
caida en la participacion, el aumento en la desocupacion y el desplazamiento hacia la
informalidad, particularmente entre las mujeres, son consistentes con un contexto en el
que el crecimiento econémico se mantiene débil, lo que refuerza las sefales de

desaceleracion observadas en otros indicadores de la economia.

Mas alld de su dimension laboral, el aumento de la informalidad tiene implicaciones
economicas y sociales relevantes. En el corto plazo, limita la capacidad del empleo para
sostener el consumo y la demanda interna, dado que se trata de ocupaciones con
menores ingresos y mayor inestabilidad. En el mediano plazo, reduce la productividad
agregada y debilita la base fiscal, al concentrar una proporcién creciente de la fuerza
laboral fuera de los esquemas formales de contribucidon y seguridad social. A nivel
social, la expansion de la informalidad profundiza brechas de desigualdad,
particularmente por género, al concentrarse en segmentos con menor acceso a
proteccién social, ingresos estables y mecanismos de cuidado. En este contexto, la
persistencia de un mercado laboral que genera empleo principalmente en condiciones
informales no solo limita el potencial de crecimiento econdémico, sino que también
compromete la capacidad de mejorar el bienestar de la poblacidon de manera sostenida.
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Grafica 6. Variacion porcentual anual del Indicador

Trimestral de la Actividad Econémica Estatal
(ITAEE), cifras desestacionalizadas, cuarto
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 7. Variaciéon promedio anual 2025

Hidalge
Guerrero
Sinaloa
Tamaulipas
Nayarit
Chiapas

San Luis Potosi
Baja Califomia Sur
Ciudad de México
Colima
Zacatecas
Yucatan

Nuevo Leén
Guanajuato
Michoacan
Jalisco
Aguascalientes
Estado de México
Tlaxcala
Querétare
Morelos

Sonora

Puebla
Chihuahua
Baja Califomia
Qaxaca
Veracruz
Coahuila
Durango
Tabasco
Quintana Roo
Campeche

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Se calcula el
promedio de 2025 como el promedio de los cuatro trimestres

~NP
o

"’!\-"!\’NNI
PONRip®

L L 1]
nt
SRRzalaanmy

—
S=mmn
rP o0
o€
~~i

reportados del afo con cifras desestacionalizadas.

ECONOMIA DE JALISCO

@ﬁCrecimiento economico al cuarto trimestre y cierre
2025

El INEGI publicé en esta quincena las cifras del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE) correspondientes al cuarto trimestre de 2025, incorporando
ademas una revisiéon de los trimestres previos. Este indicador permite aproximar el
desempeiio econdmico de las entidades federativas ante la ausencia de un PIB estatal

trimestral y ofrece una lectura oportuna de la evolucion productiva de Jalisco.

Con cifras desestacionalizadas, la economia de Jalisco registré un crecimiento anual
de 1.8% en el cuarto trimestre de 2025, ubicandose en la posicién 16 a nivel nacional
(Grafica 6). Este resultado refleja un desempefio positivo, aunque moderado, en un
contexto caracterizado por una elevada heterogeneidad regional, con entidades que
muestran expansiones significativas y otras que permanecen en contraccion. En este
entorno, Jalisco se mantiene en un rango intermedio, sin consolidarse como uno de los

principales motores del crecimiento nacional.

Esta posicibn se mantiene al considerar el desempefio promedio de los cuatro
trimestres de 2025. En este periodo, la economia estatal registré un crecimiento anual
de 1.4%, ubicandose nuevamente en el lugar 16 entre las entidades federativas (Grafica
7). Este resultado confirma que el comportamiento observado en el ultimo trimestre no
responde a un efecto aislado, sino a una trayectoria de crecimiento moderado a lo largo
del afio, en la que la entidad se mantuvo sistematicamente en un nivel medio del

desempefo nacional.

La perspectiva historica del ITAEE (Grafica 8) refuerza esta lectura. Tras la
desaceleracion registrada en 2024, cuando la economia estatal mostré un crecimiento
promedio de apenas 0.6% e incluso una contraccion en el cuarto trimestre, en 2025 se
observa una recuperacion gradual, con variaciones anuales que pasaron de 1.0% en el
primer trimestre a 1.8% en el cuarto. No obstante, este repunte ha sido limitado,
manteniendo el crecimiento promedio anual en 1.4%, aun por debajo de los niveles

observados en afios previos y lejos de una fase de expansién mas robusta.

El analisis sectorial con cifras originales permite explicar este desempefio (Tabla 11).
En el promedio de 2025, el crecimiento total del ITAEE de Jalisco fue de 1.2%,
impulsado principalmente por las actividades secundarias, que crecieron 2.9%. Al
interior, destaca el dinamismo de la construccion (17.4%), que se consolidé como el
principal motor del crecimiento, compensando el bajo desempefio de las industrias
manufactureras (0.2%) y las caidas en mineria (-1.3%) y en generacion y distribucién

de energia (-1.1%).
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Gréfica 8. Indicador Trimestral de la Actividad
Econémica Estatal (ITAEE) de Jalisco, variaciéon %
anual y promedio anual, primer trimestre 2012 —
cuarto trimestre 2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de

Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Tabla 11. Variaciéon anual del ITAEE de Jalisco por
actividad econémica, cifras originales (sin
desestacionalizar), promedio enero-diciembre

2025

Total 1.2

Actividades primarias -4.3
Agricultura, cria y explotacion 44

de animales :
Resto 1.0

Actividades secundarias 29
Mineria -1.3
Gener_, transm., distrib.

energia eléctrica, agua y gas -14
Construccion 17 4
Industrias manufactureras 02

Actividades terciarias 0.9
Comercio -1.3
Transportes. Informacion en 05

medios masivos :
Servicios financieros, de 57

seguros, e inmobiliarios .
Servicios profesionales,

cientificos y técnicos 2.1
Servicios educativos, salud,

asistencia social y 1.4

gubernamentales
Servicios de esparcimiento

culturales y deportivos, y otros

servicios recreativos. Servicios 8.3

de alojamiento temparal y de
preparacion de alimentos y
bebidas

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Por su parte, las actividades terciarias registraron un crecimiento de 0.9%, reflejando
un desempefio moderado del sector servicios. Si bien algunos segmentos, como los
servicios financieros y profesionales, mostraron avances, otros, como el comercio,
registraron una contraccién (-1.3%), lo que evidencia un entorno de consumo interno
débil. En contraste, las actividades primarias presentaron una caida de 4.3%,
contribuyendo a limitar el crecimiento agregado, aunque su peso en la economia estatal

es relativamente reducido.

En conjunto, la composicién sectorial del crecimiento muestra una economia que
depende de impulsos especificos —como la construccién y algunos servicios—, pero
sin un dinamismo generalizado en sus principales motores productivos. Esta estructura
ayuda a explicar por qué, a pesar de mantener un crecimiento positivo, Jalisco se ubica
en una posicién intermedia a nivel nacional y presenta un desempefio consistente con

un entorno de expansién moderada.

Los resultados del ITAEE al cierre de 2025 muestran que la economia de Jalisco ha
logrado estabilizarse tras la desaceleracion reciente, pero contintia creciendo a un ritmo
bajo y con una base productiva poco diversificada. La debilidad de las manufacturas y
el dinamismo limitado de los servicios restringen la posibilidad de una recuperacién mas
sélida, especialmente en un contexto de menor crecimiento nacional y elevada

incertidumbre externa.

En este sentido, el repunte de la construccién, principal motor del crecimiento reciente,
presenta un componente parcialmente transitorio, asociado a la ejecucion de proyectos
de inversion especificos, como las obras asociadas al Mundial de Futbol. Si bien este
impulso ha contribuido a sostener la actividad econdmica en el corto plazo, su
capacidad para generar encadenamientos productivos amplios y sostenidos es limitada,

lo que plantea riesgos hacia adelante en ausencia de nuevos motores de crecimiento.

Asi, la consolidacion de una trayectoria de crecimiento mas robusta dependera de la
capacidad de fortalecer los sectores con mayor potencial de generacion de valor
agregado, particularmente la industria manufacturera, asi como de reactivar el consumo
interno. De lo contrario, la economia estatal podria enfrentar un escenario de
crecimiento moderado y vulnerable, en linea con las sefiales de debilidad observadas

en otros indicadores econémicos.

BOLETIN DE ANALISIS ECONOMICO | 8



BoLetin be ANALISIS ECONOMICO

ESCUELA DE NEGOCIOS ITESO-ANO 2 — N° 32-ABRIL 2026

Grafica 9. Tasa de desocupacion por entidad
federativa, marzo 2026
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE mensual de

INEGI.

Grafica 10. Variacion anual de la tasa de
desocupacion por entidad federativa, marzo 2026,
puntos porcentuales
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@ @
& ¢ @ Mercado laboral

-

Tasa de desocupacion en marzo 2026

La Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo mensual publica informacion por entidad
federativa Unicamente sobre la tasa de desocupacién, mientras que los indicadores
desagregados se difunden de manera trimestral. Por ello, el analisis estructural del
mercado laboral de Jalisco se complementara con la informacion trimestral cuando se
publiquen los resultados. No obstante, la tasa de desocupacién mensual permite

identificar con oportunidad las presiones recientes en el mercado laboral estatal.

En marzo de 2026, la tasa de desocupacion nacional se ubico en 2.4%, mostrando un
incremento respecto al mismo mes del afio anterior (Graficas 9 y 10). En este contexto,
Jalisco registré una tasa de desocupacién de 1.7%, por debajo del promedio nacional y
que lo posicion6 entre las entidades con menor proporcidon de poblacion desocupada
(Gréfica 9).

El analisis regional continua mostrando una elevada heterogeneidad entre entidades.
Mientras estados como Oaxaca (1.0%), Veracruz (1.1%) y Guerrero (1.3%) presentan
las tasas de desocupacion mas bajas, varias entidades con mayor peso industrial y
urbano, como Ciudad de México (3.8%) y Coahuila (3.7%), registran niveles
significativamente mas altos. En este entorno, la posicién de Jalisco refleja un mercado
laboral con bajos niveles de desocupacion, aunque esto no necesariamente implica un

mayor dinamismo econémico.

La variacion anual de la tasa de desocupacion aporta elementos adicionales para el
analisis (Grafica 10). Entre marzo de 2025 y marzo de 2026, Jalisco registré un
incremento de 0.4 puntos porcentuales, ubicandose entre las entidades con mayores
aumentos en el periodo. Este comportamiento es consistente con el incremento
observado a nivel nacional (0.2 puntos porcentuales) y contrasta con la reduccién del
desempleo en algunas entidades, lo que sugiere una pérdida de dinamismo relativa del

mercado laboral jalisciense en el margen.

El comportamiento de la desocupacion en Jalisco debe interpretarse a la luz del
contexto laboral descrito en las secciones previas del boletin. Como se documenté en
el andlisis de la ENOE, el mercado laboral ha mostrado una combinacién de menor
participacion, aumento de la informalidad y deterioro en la calidad del empleo. En este
sentido, la coexistencia de una tasa de desocupacion relativamente baja con un
incremento reciente y un patrén de generacion de empleo predominantemente informal
y de bajos ingresos, sugiere la presencia de tensiones estructurales en el mercado
laboral estatal. Asi, la baja desocupacién no refleja necesariamente un entorno de
fortaleza, sino un proceso de ajuste en el que la capacidad de absorber a la poblacién

en condiciones de empleo formal y estable sigue siendo limitada.
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