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Informacion relevante:
. e Durante 2025, el Valor Agregado Bruto de la economia informal crecio
Contenido 2.3% a nivel nacional y 3.0% en Jalisco, superando el crecimiento de la
. actividad econdémica y confirmando el caracter estructural de la
ECONOMIA NACIONAL............... 2 informalidad como fuente de generacion de valor agregado.

G F e Lainversion fija bruta acumulé 19 meses consecutivos de contracciones
Economia informal 2025 .............. 2 anuales y registro caidas de -2.3%, -3.5% y -3.1% entre enero y marzo
Inversion Fija Bruta.........c.cceun... 4 de 2026, reflejando un entorno de elevada cautela e incertidumbre para

la inversion productiva.
Inversiéon Extranjera Directa........ 5 e La Inversién Extranjera Directa alcanzé un maximo histérico para un
i primer trimestre al sumar 23,590.6 millones de ddlares en 2026; sin
Lineas de pobreza en mayo......... 8 embargo, 94.2% de los flujos correspondieron a reinversion de
Lineas de pobreza extrema (canasta utilidades, mientras que la participacién de nuevas inversiones fue
alimentaria) ............ccccooeeveveveveceenn 8 reducida.
Lineas de pobreza (canasta e En mayo de 2026 el numero de patrones registrados en el IMSS
alimentaria y no alimentaria) 10 acumulé veinte meses consecutivos de contraccidon a nivel nacional y
y no alimentara)........... diecinueve en Jalisco.
Mercado laboral......ceveeveeeeeeieianns 11 e Mientras que la inflacién nacional se redujo, en Jalisco alcanzé 5.0%, la
Registro patronal del IMSS mayo... 11 segunda mas alta del pais.
Empleo formal en mayo.................. 12
La economia mexicana continia mostrando sefiales mixtas durante la primera mitad
Actividad industrial en abril....... 14 de 2026. Mientras la Inversién Extranjera Directa alcanzd niveles récord para un
Inflacion en MAaYo......cceemurrernnnnns 15 primer trimestre y algunos sectores, como la construccion, mantienen dinamismo, la
I inversion fija bruta acumula diecinueve meses consecutivos de contraccion. Al mismo
ECONOMIA DE JALISCO........... 16 )
tiempo, la economia informal continda creciendo por encima de la actividad
Economia informal 2025 ............ 16 economica agregada y el mercado laboral formal muestra sefiales de debilitamiento,
Inversién Extranjera Directa...... 18 reflejadas en una menor creacion de empleo y una reduccion sostenida en el nimero
de patrones registrados ante el IMSS.
Mercado laboral.......................... 19 P 9
Registro patronal en el IMSS mayo 19 En Jalisco, la economia informal crecid 3.0% durante 2025 y la entidad se ubico
Empleo formal en mayo................. 20 nuevamente entre los cinco principales destinos de Inversion Extranjera Directa del
Actividad industrial en febrero.. 21 pais. Sin embargo, estos resultados contrastan con el debilitamiento observado en
Inflacién en mayo 22 otros indicadores: la actividad industrial registr6 una contraccion en febrero, el
mercado laboral formal continda desacelerandose y la inflacion alcanzé 5.0% anual
en mayo, ubicandose como la segunda mas alta entre las entidades federativas.
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Tabla 1. Crecimiento anual del PIB y del Valor
Agregado Bruto de la Economia Informal,
nacional, 2025

VAB
PIB total economia
informal

Actividad econémica
total 0.7 23
Actividades primarias 21 3.7
Actlwdadt.es 1.0 20
secundarias
Actividades terciarias 1.4 2.2

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa, y del PIB trimestral,
INEGI.

Tabla 2. Crecimiento anual del Valor Agregado
Bruto de la economia informal, del sector informal
y de otras formas de informalidad, nacional, 2025

Economia Sector SIS

informal  informal s
informalidad

Actividad economica
total 23 3.3 11
Actividades primarias 3.7 NA 3.7
Ac‘tlwdadt.es 20 332 08
secundarias
Actividades terciarias 22 34 0.7

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa INEGI.

Grafica 1. Participacion porcentual del Valor
Agregado Bruto de la economia informal por
entidad federativa, 2025

Estado de México IIIIINEENGGGGG—G——— 11.4
Ciudad de México NG 10.2
Jalisco NG 7.4
Nuevo Leén 6.0
Veracruz 3
Guanajuato .0
Puebla 4
Michoacan 4.
Chihuahua 4
Baja California
Oaxaca
Sonora
Chiapas
Tamaulipas
Coahuila
Sinaloa
Hidalgo
Yucatan
Guerrero
San Luis Potosi
Querétaro
Tabasco
Durango
Quintana Roo
Zacatecas
Morelos
Aguascalientes
Nayarit
Tlaxcala
Campeche
Baja California Sur
Colima

Den

R L P
LT

L T TY
PR L S TXTO

-y

bt el el ]
SRBEBINRL;

Soocoo

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa, INEGI.

ECONOMIA NACIONAL
@ Economia informal 2025

En el Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), la economia informal se
define como el conjunto de actividades econémicas que generan valor agregado a partir
del trabajo que se realiza fuera del marco legal e institucional, particularmente en lo
relativo al registro fiscal, la afiliacion a la seguridad social y el acceso a prestaciones
laborales. Esta medicién busca capturar la contribucién real de la informalidad a la

actividad econdmica, independientemente del tipo de unidad productiva que la realiza.

Bajo este enfoque, el INEGI distingue dos grandes componentes de la economia
informal: el sector informal y las otras modalidades de la informalidad. El sector informal
incluye las actividades econdmicas realizadas por empresas no constituidas en
sociedad, generalmente propiedad de los hogares, dedicadas a la produccion de bienes
y servicios para el mercado y que operan al margen del marco legal e institucional.
Estas unidades econdmicas, tipicamente micronegocios o esquemas de autoempleo,
se caracterizan por la ausencia de registro fiscal, seguridad social y prestaciones

laborales, mas que por el tipo de actividad que desarrollan.

Por su parte, las otras modalidades de la informalidad agrupan el valor agregado
generado por trabajo que, aun realizandose fuera del amparo institucional, no pertenece
al sector informal. En este rubro se incluye el trabajo informal dentro de actividades
formales —es decir, personas ocupadas en empresas formalmente constituidas, pero
sin acceso a seguridad social—, las actividades agropecuarias, incluido el
autoconsumo, y el trabajo doméstico remunerado en los hogares. Este componente es
particularmente relevante porque evidencia que la informalidad no se limita a los
micronegocios o al autoempleo, sino que también esta presente dentro de unidades

productivas formales y en sectores especificos de la economia.

Esta distincién permite entender que la informalidad en México es un fenédmeno
estructural y transversal, que atraviesa distintos sectores productivos, formas de
empleo y esquemas de organizacion econémica. En consecuencia, la medicién de la
economia informal en el SCNM no solo dimensiona un segmento productivo especifico,
sino que ofrece una vision integral del peso econémico del trabajo informal y de su
persistencia como rasgo central del funcionamiento del mercado laboral y del sistema

productivo del pais.

Durante 2025, la economia mexicana registré un crecimiento anual de 0.7%, reflejando
un entorno de bajo dinamismo productivo. En contraste, el valor agregado bruto (VAB)
de la economia informal crecié 2.3%, mas de tres veces el ritmo de expansién de la
economia en su conjunto (Tabla 1). Aunque representa alrededor de una cuarta parte
del valor agregado nacional, la economia informal explic cerca de 80% del crecimiento
economico observado durante el afio. Esta diferencia confirma que, en un contexto de
desaceleracion economica, la informalidad continia desempefiando un papel relevante
en el crecimiento econdémico.
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Tabla 3. Valor Agregado Bruto de la economia

informal, nacional, 2025

El crecimiento del VAB de la economia informal durante 2025 (2.3% anual) estuvo
impulsado principalmente por el sector informal, que registré una expansion de 3.3%,
frente al crecimiento mas moderado de las otras formas de informalidad (1.1%) (Tabla

Millones Var . - -
de pesos Pj"t % 2). Esta brecha se observa especialmente en las actividades terciarias, donde el sector
constantes °  anual . ., . . L
Actividad econémica informal crecié 3.4%, mientras que las otras modalidades avanzaron unicamente 0.7%.
total 6,036,304 1000 23 o _ o - N

Actividades primarias 649,468 108 3.7 En las actividades secundarias, la economia informal crecié 2.0%, impulsada

11 - Agricultura, cria P . . . o .

y explotacion de principalmente por las unidades econémicas informales (3.2%), mientras que las otras
animales, 649,468 10.8 3.7 : : : ‘2 _ 0 o

aprovechamiento formas de informalidad registraron una contraccidon (-0.8%). En las actividades
forestal, pesca y caza primarias, el crecimiento (3.7%) provino integramente de otras modalidades de

Actividades 1,649,156 27.3 2.0
secundarias e ' . i i i i i 1

informalidad. Estos resultados muestran que el dinamismo reciente de la economia

21 - Mineria 20975 03 -7.9 q

22-Gen, trans,, informal esta siendo liderado por la expansién de unidades econémicas informales mas
distr. y com. de 3124 01 -03 . L
energia eléctrica, agua ’ que por el aumento del empleo informal dentro de empresas formalmente constituidas.
Yy gas

23 - Construccion 898,154 149 4.7

31-?:3 - Industrias 726.903 120 -0.9 Por otro lado, la distribucion territorial del VAB de la economia informal muestra una alta
manufactureras ’ : .

Actividades terciarias 3,737,680 61.9 2.2 concentracién en pocas entidades, reflejando tanto el tamafio de sus economias como

43-46 - Comercio 2,294,486 38.0 2.7

48-49 - Transportes, la persistencia estructural de la informalidad. El Estado de México (11.4%) y la Ciudad
correos y 258,628 43 -0.8 L. . | . .
almacenamiento de México (10.2%) concentran conjuntamente mas de una quinta parte del VAB informal

51 - Informacion en . . . ;
medios masivos 28489 05 1.6 nacional, seguidos por Jalisco (7.4%), Nuevo Ledn (6.0%) y Veracruz (5.3%). Este

52 - Servicios e . . . . .
financieros y de 91,066 15 3.3 patrén indica que la informalidad no es un fenémeno exclusivo de entidades rezagadas,
seguros . . . . . . . L. s

23_Se,vicios sino que tiene un peso significativo en los principales polos econdmicos del pais
inmobiliarios y de Lc
alquiler de bienes 128,811 21 24 (Graflca 1 )
muebles e intangibles

54 - Servicios L . . . . .

e P ey 190,627 32 96 La comparacion sectorial refuerza esta lectura (Tabla 3). En las actividades primarias,
BRI R EO mientras el PIB total crecié 2.1%, el VAB informal avanzé 3.7%, confirmando el peso

55-56 - Corporativos,

Servicios de apoyo a estructural de la informalidad en la agricultura, la ganaderia, la pesca y las actividades
los negocios, manejo 31.220 05 9.1

geerf‘lfcsiz‘;h&” forestales. En las actividades secundarias, la divergencia también es notable: el PIB
remediacion total se contrajo -1.0%, mientras que la economia informal asociada a este sector

61 - Servicios 63.801 11 11
edg;atisvos_ S ’ : ’ registro un crecimiento de 2.0%, impulsado principalmente por la construccién, que

- Servicios de
salud y de asistencia 57,956 1.0 59 concentra 14.9% del VAB informal total y mostré una expansion anual de 4.7%.
social

71 - Servicios de
esparcimiento En las actividades terciarias, el PIB total crecié 1.4%, mientras que el VAB informal lo
culturales y 35,323 0.6 10.0 . . . . . .
deportivos, y otros hizo a un ritmo mayor (2.2%). Este diferencial se explica por la elevada concentracion
servicios recreativos

72 - Servicios de del valor agregado informal en los servicios, que representan 61.9% del total, con un
alojamiento temporal y . .
de preparacién de 164,697 27 6.5 papel central del comercio, que aporta 38.0% del VAB informal y crece 2.7% anual.
alimentos y bebidas , . . . Lo .

81 - Ot,oys T Destaca ademas el dinamismo de los servicios de esparcimiento culturales y recreativos
excepto actividades 316,174 5.2 0.6 .. . . e L. ..
gubefnamemabs (10.0%), los servicios profesionales, cientificos y técnicos (9.6%) y los servicios de

93 - Actividades . o . L. . . .
legislativas, apoyo a los negocios (9.1%), lo que sugiere una expansion de la informalidad incluso
gubernamentales, de .o - .,
imparticion de justicia 76400 13 08 en actividades de mayor especializacion.

y de organismos
internacionales y
extraterritoriales

Estos resultados subrayan el caracter estructural y persistente de la informalidad en

Fuente: Elaboracién propia con informacién del Sistema de México, asi como las limitaciones del actual modelo de crecimiento para generar
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia

Informal Trimestral por Entidad Federativa, INEGI. empleo formal, productividad sostenida y cobertura amplia de proteccion social.
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Tabla 4. Inversion fija bruta, variacion porcentual

anual, enero-marzo 2026

Ene Feb
Total 23 235
Construccion 3.3 1.2
Residencial 7.3 1.3
No residencial -0.2 1.2
Mqumana y 1.7 85
equipo
Nacional A0 A7
Equipo de 41 194
transporte
Maquinaria,
equipo y otros -7 AT
bienes
Importado 5.2 5.6
Equipo de 39 4.8
transporte
Maquinaria,
equipo y otros 6.2 4.8

bienes
Fuente: Elaboracion propia con

Mar

-341
3.2
-3.4
24

3.2
1.3

-131

informacion del INEGI.

Sistema de Cuentas Nacionales de México. Indicador Mensual
de la Formacion Bruta de Capital Fijo.

Fuente: Elaboracion propia con

Gréafica 2. Variacion porcentual anual de la
inversion fija bruta, enero 2022 — marzo 2026,

cifras desestacionalizadas
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informacion del INEGI.

Sistema de Cuentas Nacionales de México. Indicador Mensual
de la Formacion Bruta de Capital Fijo.

Fuente: Elaboracion propia con

Grafica 3. Variacion porcentual anual de la
inversion fija bruta por tipo, enero 2022 — marzo
2026, cifras desestacionalizadas
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T Inversion Fija Bruta

La formacion bruta de capital fijo (FBCF) constituye uno de los principales
determinantes del crecimiento econémico de largo plazo, ya que refleja la capacidad de
la economia para ampliar su infraestructura, incorporar tecnologia y aumentar su
capacidad productiva. Su comportamiento reciente muestra que la inversion continda
siendo uno de los componentes mas débiles de la actividad econémica nacional, lo que

limita las perspectivas de crecimiento sostenido para los préximos afos.

Durante el primer trimestre de 2026, la inversion fija bruta registré contracciones
anuales de -2.3% en enero, -3.5% en febrero y -3.1% en marzo (Tabla 4). Con ello, el
indicador acumulé diecinueve meses consecutivos de caidas anuales hasta marzo de
2026, prolongando la tendencia negativa observada desde 2024 y reflejando un entorno
de elevada cautela en las decisiones de inversién. La persistencia de este
comportamiento resulta particularmente relevante debido a que la inversién constituye
uno de los principales motores de la productividad, la generacion de empleo y el
crecimiento potencial de la economia. La variacién porcentual anual de la inversion fija
bruta, con cifras desestacionalizadas, muestra un cambio de tendencia claramente
definido a partir de la segunda mitad de 2024 (Grafica 2). Tras registrar tasas de
crecimiento de dos digitos durante buena parte de 2022 y 2023, la inversién comenzo
a desacelerarse de manera sostenida y entré en terreno negativo desde finales de 2024.
Desde entonces, las caidas han persistido sin interrupcion, evidenciando una debilidad
prolongada de la inversion productiva y una menor disposicion de empresas y hogares

para ampliar su capacidad productiva.

La desagregacion por tipo de inversion confirma que la contraccion es generalizada
(Grafica 3). La inversion en maquinaria y equipo continia mostrando el mayor deterioro,
con caidas de -7.7%, -8.5% y -3.2% durante enero, febrero y marzo, respectivamente.
Particularmente preocupante resulta el desempefo de la maquinaria y equipo de origen
nacional, que registré contracciones de dos digitos en enero (-10.7%) y febrero
(-12.7%). Por su parte, la construccién perdio dinamismo de manera acelerada, al pasar
de un crecimiento anual de 3.3% en enero a una caida de -3.2% en marzo, destacando

el retroceso de la construccion residencial (-8.4%).

Estas cifras sugieren que la economia mexicana contintia enfrentando un entorno poco
favorable para la inversién productiva. La persistencia de las caidas observadas es
consistente con un contexto de incertidumbre tanto interna como externa. En el ambito
nacional, los cambios institucionales recientes han generado cuestionamientos sobre la
certidumbre juridica y las condiciones para la inversion de largo plazo. En el entorno
internacional, la proximidad de la revision del T-MEC y la incertidumbre sobre la politica
comercial de Estados Unidos han contribuido a elevar la cautela entre inversionistas y
empresas. Mientras no se fortalezca la confianza y se reduzca la incertidumbre sobre
las reglas que regiran la actividad econdmica en los proximos afios, sera dificil observar

un cambio sostenido en la tendencia de la inversion fija bruta.
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Gréfica 4. Inversion Extranjera Directa a primer
trimestre de cada aino, 2018-2026, millones de
dolares y variacion porcentual anual, cifras
originales
25,000 23,591 70%
21,373 60%

20,000
50%
15,000 40%
30%
10,000 -
g 20%
10.4% 0%
5,000 "
5.2% 0%
0 0%
0 <D =] - o~ © < w «w
- - o™ o~ o~ o™ o™ o~ o™
=] o =] (=3 =] (=3 o o =3
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

Millones de délares e==Var % anual

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia. Nota: Cifras originales. Nota: En el primer
trimestre de 2022 se llevé a cabo la fusion de Televisa con
Univisién y se dio la reestructura de Aeroméxico

Tabla 5. Inversién Extranjera Directa por tipo,
primer trimestre, 2018-2026, millones de ddlares,
cifras originales

Reinversion Cuentas

Total in\'::rl:::: es . .de entr?’

utilidades compaiiias
2018 9,502.4 1,370.1 7,299.3 833.0
2019 10,162.0 2,280.3 8.476.4 -594.7
2020 10,334.0 2,272.1 7.864.7 197.2
2021 11,864.0 2,209.4 7,025.2 2,629.4
2022 19,427.5 8,792.2 9,259.1 1,376.1
2023 18,635.7 931.7 16,704.7 999.3
2024 20,312.7 599.3 19.614.8 98.6
2025 21,373.2 1,586.4 16,647.0 3.139.8
2026 23,590.6 1,705.2 22,215 -336.1

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia. Nota: En el primer trimestre de 2022 se llevé a
cabo la fusion de Televisa con Univision y se dio la reestructura
de Aeroméxico.

Tabla 6. Flujo de Inversion Extranjera Directa por
paises seleccionados, primer trimestre, 2018-
2026, millones de dolares, cifras originales

Estados
Unidos
2018 9.502.4 41432 1,717

2019 10,162.0  4,379.9 1,404.4

Aiio Total Espaifia Australia China

562.5 16.1632
502.1 7.55947

2020 10,334.0  4,018.2 1,4753 431.0 81.358
2021 11,864.0  5,048.0 1,434.4 66.4 60.1235
2022 19,427.5 17,6023 2,093.2 24.2 18.4048
2023 18,635.7  6,405.2 3,779.9 15.2 2.2308
2024 20,3127 10,615.2 350.7 41.5 2.72786

2025 21,373.2  8,264.2 3,210.1  1,209.0 92.1936
2026 23,590.6 10,210.5 3,803.6 14459 34.8
Lugar
en 2026
Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia. Nota: originales. En el primer trimestre de 2022

se llevo a cabo la fusién de Televisa con Univision y se dio la
reestructura de Aeroméxico

1.° 2.° 3= e

Inversion Extranjera Directa

La inversién extranjera directa (IED) registré un desempefio favorable durante el primer
trimestre de 2026. De acuerdo con la Secretaria de Economia, los flujos acumulados
ascendieron a 23,590.6 millones de ddlares, cifra que representa un crecimiento anual
de 10.4% y constituye el monto mas elevado para un primer trimestre desde que existe
registro comparable reciente (Grafica 4). Este resultado confirma que México continta
siendo un destino relevante para el capital internacional, particularmente en actividades
vinculadas con la manufactura, los servicios financieros y la integracion productiva con

Ameérica del Norte.

Sin embargo, la composicion de estos flujos obliga a matizar la lectura del resultado
agregado. Del total de la IED registrada durante el primer trimestre de 2026, 22,221.5
millones de délares correspondieron a reinversion de utilidades, lo que equivale a 94.2%
del total (Tabla 5). En contraste, las nuevas inversiones ascendieron a 1,705.2 millones
de ddlares, mientras que las cuentas entre compafiias registraron un flujo negativo.
Esto significa que el crecimiento de la IED estuvo impulsado principalmente por la
decision de empresas ya establecidas en el pais de reinvertir recursos generados
localmente, mas que por la llegada de nuevos proyectos productivos de gran escala.

La elevada participacion de la reinversion de utilidades tiene implicaciones importantes
para la interpretacion de los resultados. Este componente refleja recursos generados
por empresas que ya operan en México y que deciden mantenerlos dentro del pais en
lugar de repatriarlos a sus matrices. En ese sentido, constituye una sefial favorable
sobre la rentabilidad de las operaciones existentes y sobre la confianza de las empresas
en la continuidad de sus actividades. Sin embargo, la reinversion de utilidades no
necesariamente implica la instalacion de nuevas plantas, la adquisicion de maquinaria
y equipo o la expansion inmediata de la capacidad productiva. Por ello, el crecimiento
de la IED no debe interpretarse automaticamente como un incremento equivalente de

la inversion fisica dentro de la economia.

La procedencia de los flujos confirma la fuerte integraciéon econdmica de México con
sus socios tradicionales. Estados Unidos se mantuvo como el principal pais
inversionista, con 10,210.5 millones de délares durante el primer trimestre de 2026,
equivalente a 43.3% del total nacional (Tabla 6). Espafia ocupd el segundo lugar con
3,803.6 millones y Australia se ubicé en la tercera posicion con 1,445.9 millones. En
contraste, China registré apenas 34.8 millones de ddlares y se ubico en el lugar 21 entre
los paises inversionistas, lo que sugiere que, pese a las expectativas generadas por el
fenédmeno del nearshoring, la inversion directa proveniente de ese pais continua siendo

marginal.

BOLETIN DE ANALISIS ECONOMICO | 5



BoLetin be ANALISIS ECONOMICO

ESCUELA DE NEGOCIOS ITESO-ANO 2 — N° 35-JUNIO 2026

Tabla 7. Inversion Extranjera Directa de sectores
seleccionados, millones de délares, primer
trimestre de 2025 y 2026

NUmero y nombre 1T 2025 1T 2026 Var %
del sector anual

11 Agricultura, cria
y explotacion de
animales,
aprovechamiento
forestal, pescay

25.0 23.5 -6.0%

caza
21 Mineria 2,171.1 3,033.5 39.7%
2122 Mineria de
minerales 1,782.9 2,322.5 30.3%
metalicos
23 Construccion 741.6 1,456.1  96.3%
236 Edificacion 12.5 82.4 556.6%
237 Construccion
de obras de 729.0 1,371.3 88.1%
ingenieria civil
31-33 Industrias
manufactureras 9,232.5 9,719.9 5.3%
43 Comercio al por
mayor 1,315.0 -38.8 SS
46 Comercioalpor  g593 4669  .51.3%
menor
48-49 Transportes,
correos y 408.9 9131 123.3%
almacenamiento
488 Servicios

relacionados con 326.6 533.3 63.3%
el transporte

51 Informacion en

medios masivos 447.2 220.4 -50.7%

5132 Edicion de
software
52 Servicios
financieros y de 5,320.7 6,851.4 28.8%
seguros
53 Servicios
inmobiliarios y de
alquiler de bienes 79.0 -41.2 SS
muebles e
intangibles
72 Servicios de
alojamiento
temporal y de
preparacion de
alimentos y
bebidas
7211 Hoteles,
moteles y 9.5 64.8 583.8%
similares
7213 Pensiones
y casas de
huéspedes, y
departamentos y
casas
amueblados con
servicios de
hoteleria

340.9 237.6 -30.3%

499.7 509.8 2.0%

490.3 445.0 -9.2%

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia. Nota: Cifras originales. SS = Sin Significado.

La composicion por origen también ofrece elementos relevantes para entender la
posicion de México dentro de la economia internacional. A pesar de la creciente
atencion que ha recibido el nearshoring en los ultimos afios, los datos muestran que la
inversion extranjera continua concentrandose principalmente en socios tradicionales.
Estados Unidos mantiene una posicion dominante como principal fuente de capital,
mientras que Espafia conserva una participacion significativa. En contraste, la inversién
proveniente de China, de acuerdo con el pais inmediato de procedencia reportado por
la Secretaria de Economia, sigue siendo reducida en términos absolutos, lo que sugiere
que la relocalizacién de cadenas productivas hacia México aun no se ha traducido en

un incremento sustancial de los flujos de inversién directa procedentes de ese pais.

La distribuciéon sectorial de la inversion extranjera también muestra una elevada
concentraciéon. Las industrias manufactureras captaron 9,719.9 millones de délares
durante el primer trimestre de 2026, equivalentes a poco mas de 41% del total nacional
(Tabla 7). Destacan particularmente la fabricacion de equipo de transporte, que recibio
4,033.4 millones de ddlares y crecio 20.4% respecto al mismo periodo de 2025, asi
como la fabricacion de equipo de computacion, comunicacion y componentes
electrénicos, que aumentd 58.7% (Tabla 8). Asimismo, la fabricaciéon de maquinaria y
equipo mostré una expansion significativa, reflejando el atractivo que mantienen los

sectores vinculados a las cadenas globales de valor.

Fuera del sector manufacturero, sobresalen los servicios financieros y de seguros, que
captaron 6,851.4 millones de doélares y registraron un crecimiento anual de 28.8%, asi
como la mineria, que aumento 39.7%, y la construccion, cuyos flujos practicamente se
duplicaron respecto al afio anterior. No obstante, otros sectores mostraron retrocesos
importantes, como el comercio al por menor (-51.3%), la informaciéon en medios masivos

(-50.7%) y los servicios inmobiliarios, que registraron flujos netos negativos.

Llama particularmente la atencion el comportamiento del sector de alojamiento temporal
y preparacion de alimentos y bebidas (sector 72), que registrd un crecimiento de apenas
2.0% respecto al primer trimestre de 2025. Este resultado puede considerarse
moderado dado el contexto de preparacion para la Copa Mundial de la FIFA 2026 y las
expectativas de mayor actividad turistica asociadas al evento. Al interior del sector se
observan dinamicas contrastantes: mientras la inversiéon extranjera dirigida a hoteles,
moteles y establecimientos similares (subsector 7211) aumenté 583.8%, la
correspondiente a pensiones, casas de huéspedes y departamentos amueblados con
servicios de hoteleria (subsector 7213) disminuyé 9.2%. Dado que este Ultimo
segmento guarda una relacidon mas estrecha con los esquemas de hospedaje temporal
que han ganado relevancia en afios recientes, los resultados sugieren que el mayor
flujo esperado de visitantes aun no se refleja de manera generalizada en la inversién

extranjera destinada a estas actividades.
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Tabla 8. Inversién Extranjera Directa de las
industrias manufactureras, subsectores
seleccionados, millones de délares, primer
trimestre de 2025 y 2026
Numero y nombre del Var %

1T 2025 1T 2026
subsector ELUE]

31-33 Industrias
manufactureras
311 Industria alimentaria 740.5 553.2 -25.3%

312 Industria de las
bebidas y del tabaco

325 Industria quimica 1,126.6 1,0011 -11.1%
331 Industrias metalicas

basicas

3311 Industria basica del

hierro y del acero

9,232.5 9,719.9 5.3%

1.773.7 10342 -#1.7%

169.3 2851 68.4%

127.0 2040 B06%

3312 Fabricacion de

_ 0,
productos de hierro y acero 43.9 335 237%

3313 Industria basica del

- 6.5 10.7 64.9%
aluminio

333 Fabricacién de

- ] 285.0 546.8 91.9%
maquinaria y equipo

334 Fabricacion de
equipo de computacién,
comunicacion, medicion y
de otros equipos,
componentes y
accesorios electrénicos

863.3 1,370.5 58.7%

336 Fabricacion de
equipo de transporte
3361 Fabricacion de
automéviles y camiones

3,351.3 40334 204%

2,576.1 34026 321%

3363 Fabricacion de partes

. 639.8 4342 -321%
para vehiculos automotores

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia. Nota: Cifras preliminares. S.S = Sin Significado.

Finalmente, resulta particularmente relevante contrastar estos resultados con el
comportamiento reciente de la formacion bruta de capital fijo presentado en la seccion
anterior. Aunque la inversion extranjera directa alcanzé un maximo histérico para un
primer trimestre, este tipo de flujos representa alrededor de una décima parte de la
inversion total realizada en el pais. Por ello, incluso un desempefio favorable de la IED
puede resultar insuficiente para revertir una tendencia generalizada de debilidad de la
inversion agregada. Mientras la IED registré un crecimiento significativo, la inversion fija
bruta acumula diecinueve meses consecutivos de contraccion. La coexistencia de
ambos fendmenos sugiere que una parte importante de la IED reciente no se esta
traduciendo de manera inmediata en nueva inversion fisica agregada ni en una

expansion generalizada de la capacidad productiva.

En su conjunto, los resultados del primer trimestre de 2026 muestran que la inversién
extranjera directa contintia siendo uno de los principales factores de fortaleza de la
economia mexicana. Sin embargo, la elevada dependencia de la reinversion de
utilidades y la reducida participacién de nuevas inversiones sugieren que estos flujos
dificilmente podran compensar por si solos la debilidad de la inversién nacional. En un
entorno marcado por la proxima revision del T-MEC, una creciente incertidumbre
comercial internacional y cuestionamientos sobre las condiciones de certidumbre
juridica para la inversién de largo plazo, el principal reto para la economia mexicana
sera transformar la confianza de las empresas ya establecidas en nuevos proyectos
productivos capaces de impulsar la productividad, el empleo formal y el crecimiento

econdmico sostenido.
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Grafica 5. Valor monetario de Linea de pobreza
extrema por ingresos (canasta alimentaria), enero
2018-mayo 2026, pesos corrientes
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de INEGI.

Grafica 6. indice de la linea de pobreza extrema
por ingresos y el Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), enero 2018-mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Tanto el indice de la linea de pobreza extrema urbana y rural
como el INPC tienen como base agosto 2018=1.

Tabla 9. Precios de productos seleccionados de la
canasta basica en el ambito rural, agosto 2018 —
mayo 2026

Precio por kgiL var %

ago-18 may-26 acum

Tortilla de maiz 145 23.5 61.8

Jitomate 21.0 61.0 190.6
Chile" 311 76.3 145.3
Frijol 21.4 31.5 471

Cebolla 24.7 27.4 10.8

Papa 28.5 45.3 58.7
Arroz en grano 18.0 27.3 51.3

Aceite vegetal 26.1 44.8 72.0
Bistec de res 115.4 197.3 71.0

Bistec de cerdo 84.2 123.6 48.7
Peollo fresco 51.3 80.4 56.9

Leche

pasteurizada de 15.6 28.9 T72.4
vaca

Huevo 314 48.9 49.3

S e 91.1 150.0 64.6
asadero

Fuente: INEGI. Nota: 1/ Precio promedio de chiles jalapefio,
poblano, serrano y otros chiles.

#” Lineas de pobreza en mayo

Las lineas de pobreza constituyen un referente central para evaluar las condiciones de
bienestar de la poblacion, al establecer el umbral minimo de ingreso necesario para
satisfacer necesidades basicas. En México, se distinguen dos niveles: la linea de
pobreza extrema por ingresos, que corresponde al valor de la canasta alimentaria (es
decir, el costo minimo para cubrir requerimientos nutricionales de una persona), y la
linea de pobreza por ingresos, que incorpora ademas el costo de la canasta no
alimentaria, incluyendo bienes y servicios esenciales como transporte, educacion, salud
y vivienda. Estas mediciones permiten identificar a la poblacion cuyos ingresos resultan
insuficientes para garantizar condiciones minimas de vida, constituyendo un insumo

clave para el disefio y evaluacion de la politica social.

Tradicionalmente, estas lineas eran estimadas por el Consejo Nacional de Evaluacion
de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL); sin embargo, tras su desaparicién, su
calculo ha sido asumido por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), lo
que da continuidad a este indicador. Las lineas de pobreza se estiman de manera
diferenciada para los ambitos urbano y rural, reconociendo las variaciones en los
patrones de consumo y en los niveles de precios entre ambos contextos. Esta distincion
es relevante, ya que las necesidades y el costo de vida difieren significativamente, lo

que incide directamente en la medicion de la pobreza por ingresos.

Lineas de pobreza extrema (canasta alimentaria)

La evolucién de la linea de pobreza extrema por ingresos muestra un incremento
sostenido en el costo de la canasta alimentaria tanto en el ambito urbano como rural en
los ultimos afios, con una aceleracion a partir de 2021 (Grafica 5). Entre enero de 2018
y mayo de 2026, este umbral pasé de niveles cercanos a $1,500 pesos mensuales en
zonas urbanas a $2,597.4 pesos, mientras que en el ambito rural aumenté de alrededor
de $1,150 pesos a $1,960.2 pesos. Tan solo en mayo de 2026, la canasta alimentaria
registro incrementos anuales de 6.9% en el ambito urbano y de 6.3% en el rural, lo que
refleja el encarecimiento persistente de los alimentos y su impacto directo en el ingreso

minimo necesario para cubrir necesidades nutricionales basicas.

El indice de la linea de pobreza extrema ha crecido a un ritmo superior al de la inflacion
general, como se observa en la Grafica 6. Entre agosto de 2018 y mayo de 2026, el
incremento acumulado de la canasta alimentaria fue de 68% tanto en el ambito urbano
como en el rural, frente a 45% del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).
Esta brecha muestra un deterioro mas acelerado en el costo de los alimentos respecto
al nivel general de precios, lo que afecta de manera desproporcionada el poder
adquisitivo de los hogares de menores ingresos, cuya estructura de gasto se concentra

en este tipo de bienes.
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Tabla 10. Precios de productos seleccionados de
la canasta basica en el ambito urbano, agosto
2018 — abril 2026

Precio por Kg/L

ago-18 may-26

Tortilla de maiz 14.8 23.9 61.9
Jitomate 21.0 61.1 180.6
chile" 31.1 76.4 145.7
Frijol 226 33.2 471
Cebolla 24.5 271 10.8
Papa 28.4 451 58.7
Arroz en grano 1.0 28.7 51.3
Aceite vegetal 25.7 441 72.0
Bistec de res 118.3 202.3 71.0
Bistec de cerdo 85.9 126.1 46.7
Pollo fresco 51.6 81.1 56.9
Leche

pasteurizada de 15.1 26.1 72.4
vaca

Huevo 29.6 44.1 49.3
DR 93.3 153.6 64.6
asadero

Fuente: INEGI. Nota: 1/ Precio promedio de chiles jalapefio,
poblano, serrano y otros chiles.

Tabla 11. Productos con mayor incidencia al alza
en la canasta alimentaria en el ambito rural en el
ultimo afno, mayo 2026, porcentaje

Cambio
Productos con precios al porcentual

Incidencia
relativa en la
variacién anual

alza anual en el
precio
Jitomate 99.2 53.7

Alimentos y bebidas
consumidas fuera del hogar"
Papa 573 14.2

Fuente: INEGI. Nota: 1/ Corresponde a desayuno, comida y
cena que las personas consumen mensualmente fuera del
hogar. 2/ Chiles jalapefio, poblano, serrano y otros.

6.6 22.9

Tabla 12. Productos con mayor incidencia al alza
en la canasta alimentaria en el ambito urbano en
el ultimo afio, mayo 2026, porcentaje
Cambio
Productos con precios al porcentual

Incidencia
relativa en la
variacion anual

alza anual en el
precio
Jitomate 99.2 34.7

Alimentos y bebidas
consumidas fuera del hogar"

Papa 57.3 13.3

6.6 28.9

Fuente: INEGI. Nota: 1/ Corresponde a desayuno, comida y
cena que las personas consumen mensualmente fuera del
hogar.

La divergencia entre el comportamiento de la canasta alimentaria y la inflaciéon general
comenzo a ampliarse con mayor claridad a partir de 2021 y se intensificé durante 2022,
periodo caracterizado por fuertes presiones inflacionarias internacionales asociadas a
la recuperacion posterior a la pandemia, disrupciones en cadenas globales de
suministro, aumentos en energéticos y fertilizantes, asi como tensiones geopoliticas
internacionales. Aunque la inflacion general ha mostrado cierta moderacion respecto a
los maximos observados en 2022 y 2023, los precios de numerosos alimentos
continlan en niveles considerablemente superiores a los registrados antes de ese
episodio. Adicionalmente, durante los primeros meses de 2026 se observa una nueva
aceleracion en el costo de la canasta alimentaria, impulsada principalmente por

incrementos significativos en algunos productos agropecuarios de alta incidencia.

Las Tablas 9 y 10 muestran el comportamiento acumulado de diversos productos de la
canasta basica entre agosto de 2018 y mayo de 2026. Destacan particularmente
productos agropecuarios como el jitomate y el chile, cuyos precios aumentaron 190.6%
y mas de 145%, respectivamente, tanto en el ambito rural como urbano. En el ambito
rural, el jitomate paso6 de 21.0 a 61.0 pesos por kilogramo, mientras que el chile aumentd
de 31.1a76.3 pesos. En el ambito urbano, el comportamiento fue practicamente similar.
Estos incrementos superan ampliamente la inflacion acumulada observada durante el
mismo periodo. Estos resultados reflejan la elevada volatilidad que caracteriza a
algunos productos agricolas frescos, cuyos precios son particularmente sensibles a
factores climaticos, ciclos de produccion, costos de transporte y logistica, asi como a
variaciones temporales en la oferta. Sin embargo, mas alla de dicha volatilidad, el
analisis acumulado permite observar que el nivel general de precios de los alimentos

permanece considerablemente mas elevado que hace algunos afos.

Asimismo, diversos productos de consumo cotidiano presentan incrementos
acumulados elevados y persistentes. La tortilla de maiz registr6 aumentos cercanos a
62% tanto en el ambito rural como urbano; el aceite vegetal aumento alrededor de 72%;
la leche pasteurizada mas de 72%; y el bistec de res aproximadamente 71%. Otros
productos ampliamente consumidos por los hogares mexicanos, como huevo, pollo
fresco, arroz y queso Oaxaca o asadero presentan incrementos acumulados superiores

a 49% en el periodo analizado.

El comportamiento reciente de la inflacién alimentaria también se explica por
incrementos significativos en productos especificos con alta incidencia dentro de la
canasta alimentaria (Tablas 11 y 12). En mayo de 2026, el jitomate registré6 aumentos
anuales de 99.2% tanto en el ambito rural como urbano. En zonas rurales, este producto
explico por si solo 53.7% de la variacion anual de la canasta alimentaria, mientras que
en zonas urbanas aportdé 34.7%. Este comportamiento muestra como algunos
productos agropecuarios altamente volatiles pueden tener efectos significativos sobre
los indicadores de pobreza alimentaria. No obstante, ademas de los productos agricolas
frescos, también destacan componentes mas estructurales asociados a alimentos y

bebidas consumidas fuera del hogar.
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Grafica 7. Valor monetario de linea de pobreza por
ingresos (canasta alimentaria y no alimentaria),
enero 2018-mayo 2026, pesos corrientes
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de INEGI.

Grafica 8. ind[ce de la linea de pobreza por
ingresos y el Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), enero 2018-mayo 2026

1.53
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Tanto el indice de la linea de pobreza urbana y rural como el
INPC tienen como base agosto 2018=1.

Tabla 13. Rubros con mayor incidencia al alza de
las canastas alimentaria y no alimentaria
en el ambito rural en el ultimo afio, mayo 2026,
porcentaje

. Cambio Incidencia
Productos con precios al "
: porcentual anual relativa en la
aiza en el precio variacion anual
Canasta alimentaria 6.3 66.3
Transporte publico 79 95
Cuidados personales 4.0 54
Fuente: INEGI.

Tabla 14. Rubros con mayor incidencia al alza de
las canastas alimentaria y no alimentaria

en el ambito urbano en el ultimo aino, mayo 2026,

porcentaje

. Cambio Incidencia
Productos con precios al .
o porcentual anual relativa en la
en el precio variacion anual
Canasta alimentaria 6.9 69.8
Transporte publico 74 7.6

Educacion, culturay

L 5.9 7.3
recreacion

Fuente: INEGI.

En el ambito rural, este componente explicé 22.9% de la variacidon anual de la canasta
alimentaria, mientras que en el urbano alcanz6 28.9%. A diferencia de los choques
temporales de oferta agricola, estos incrementos suelen reflejar mayores costos
laborales, energéticos, de transporte y operacién en establecimientos de preparacion y
venta de alimentos, lo que sugiere presiones inflacionarias mas persistentes. Estos
resultados muestran que el incremento reciente en las lineas de pobreza extrema por
ingresos responde tanto a factores coyunturales asociados a productos agropecuarios
volatiles, como a presiones mas estructurales vinculadas al funcionamiento general de

la economia, afectando particularmente a los hogares de menores ingresos.

Lineas de pobreza (canasta alimentaria y no alimentaria)

La evoluciéon de la linea de pobreza por ingresos, que incorpora tanto la canasta
alimentaria como la no alimentaria, muestra también una tendencia sostenida al alza en
el costo de satisfacer necesidades basicas, aunque con una dinamica distinta a la
observada en la pobreza extrema. Entre enero de 2018 y mayo de 2026, este umbral
paso de niveles cercanos a $3,300 pesos mensuales en zonas urbanas a $4,930.0
pesos, mientras que en el ambito rural aumenté de alrededor de $2,300 pesos a
$3,554.3 pesos (Gréfica 7). En mayo de 2026, la linea registro incrementos anuales de
5.1% tanto en el ambito urbano como en el rural, lo que refleja un encarecimiento

generalizado del conjunto de bienes y servicios mas alla de los alimentos.

A diferencia de lo observado en la linea de pobreza extrema, el crecimiento de la linea
de pobreza por ingresos ha sido mas cercano al de la inflacién general (Grafica 8). Entre
agosto de 2018 y mayo de 2026, el incremento acumulado de esta linea se ubica en
48% en el ambito urbano y 53% en el rural, frente a 45% del INPC. Si bien se mantiene
una brecha por encima del nivel general de precios, esta es considerablemente menor
a la registrada en la canasta alimentaria, lo que sugiere que los componentes no
alimentarios, como transporte, vivienda, educacién y otros servicios, han tenido una

trayectoria mas alineada con la inflacion agregada.

El aumento en la linea de pobreza por ingresos responde a una combinacién de
presiones tanto en bienes como en servicios (Tablas 13 y 14). En ambos ambitos, la
canasta alimentaria continda siendo el principal determinante, con incidencias de 66.3%
en el ambito rural y 69.8% en el urbano, lo que confirma que los alimentos siguen
concentrando la mayor presion incluso en una medida mas amplia de pobreza. No
obstante, también se observan incrementos relevantes en componentes no
alimentarios: en el ambito rural destacan el transporte publico (9.5%) y los cuidados
personales (5.4%), mientras que en el urbano sobresalen educacion, cultura y
recreacion (7.3%) y el transporte publico (7.6%). Estos resultados reflejan que el
encarecimiento del costo de vida se ha extendido mas alla de los alimentos,
incorporando presiones en servicios esenciales que elevan el ingreso necesario para

evitar caer en situacion de pobreza por ingresos.
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Grafica 9. Patrones registrados en el IMSS, enero

2021-mayo 2026, miles de registros patronales
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS.
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Grafica 10. Variacion porcentual anual de los
patrones registrados en el IMSS, enero 2022-
mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.
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Tabla 15. Patrones registrados en el IMSS por
divisiéon econémica, mayo 2025 y mayo 2026

Divisiéen

econdmica
Agricultura,
ganaderia,
silvicultura,
pescay caza
Comercio
Ind. eléctrica,
captacion y
suministro de
agua potable
Industria de la
construccion
Industria de la
transformacién
Industrias
extractivas
Servicios para
empresas,
personas y el
hogar
Servicios
sociales y
comunales
Transportes y
comunicaciones

Mayo 2025

31,816

286,006

2,679

151,201

132,692

2,503

293,238

72,651

69,606

1,042,392

Mayo 2026

30,130

277,096

2,683

149,192

128,664

2,488

286,059

71,618

1,015,999
Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.
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Registro patronal del IMSS mayo

En mayo de 2026 se tenian registrados 1,015,999 patrones en el IMSS, lo que
representa una caida anual de -2.5% y la prolongacién de una trayectoria negativa que
se ha extendido por casi dos afios (Graficas 9 y 10). La evolucion reciente confirma un
debilitamiento sostenido del registro patronal que inicié tras el maximo alcanzado en
noviembre de 2023. Desde entonces, la pérdida acumulada ha sido de 61,884 registros,

reflejando un deterioro persistente en la dinamica empresarial formal.

Entre mayo de 2025 y mayo de 2026 se eliminaron 26,393 registros patronales, con
descensos practicamente generalizados por actividad economica (Tabla 15). El
comercio (-8,910) concentré la mayor reduccion absoluta, seguido por los servicios para
empresas, personas y el hogar (-7,179) y la industria de la transformacion (-4,028). En
términos relativos, las mayores caidas se observaron en las actividades agropecuarias
(-5.3%), el comercio (-3.1%) y la industria manufacturera (-3.0%). Por tamafo de
empleador, el ajuste continda concentrandose en las micro y pequefias unidades (Tabla
16). Los patrones con 2 a 5 trabajadores disminuyeron en 13,183 (-3.4%), seguidos por
los de un solo puesto (-9,470; -3.3%) y los de 6 a 50 trabajadores (-4,230; -1.4%). En
contraste, las empresas medianas registraron ligeros incrementos, mientras que las de
mayor tamafio muestran variaciones practicamente estables, aunque con una ligera

tendencia a la baja.

Si bien el IMSS ha sefialado que parte de esta disminucidon se debe a procesos de
depuracion y actualizacion de registros, la persistencia de la caida y su coincidencia
con otros indicadores sugieren un entorno de menor dinamismo para las empresas
formales, particularmente las de menor tamafo. Detras de este comportamiento se
combinan factores estructurales y coyunturales. El aumento acumulado del salario
minimo y la reforma de pensiones de 2021 han elevado los costos de contratacion
formal, particularmente en unidades de menor escala. A ello se suma un entorno
economico caracterizado por menor crecimiento, debilidad de la inversion y elevados
niveles de incertidumbre tanto interna como externa. En conjunto, estos factores han
limitado la creacion de nuevas unidades econdmicas formales y presionado la
permanencia de empresas, especialmente las de menor tamafio.

Tabla 16. Patrones registrados en el IMSS por tamafio segun el nimero de
trabajadores, mayo 2025 y mayo 2026

Tamano Mayo 2025 Mayo 2026 Varabs Var%

1 puesto de

- - 0,
trabajo (PT) 285,632 276,162 9470 -3.3%

De2a5PT 385,481 372,298 -13,183 -3.4%
De 6 a 50 PT 310,034 305804 -4230 -1.4%
De 51 a 250 PT 48,677 49,109 432 0.9%
De 251 a 500 PT 6,825 6,916 91 1.3%
De 501 a 1,000 PT 3,347 3,334 13 0.4%
Mas de 1,000 PT 2,396 2,376 20 -0.8%
Total 1,042,392 1,015,999 -26,393 -2.5%

Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS.
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Grafica 11. Trabajadores asegurados en el IMSS a
nivel nacional, millones de personas, enero 2018-

mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS.

Grafica 12. Variacion porcentual anual de los
trabajadores asegurados en el IMSS, enero 2018-
mayo 2026
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Grafica 13. Empleos formales nuevos a nivel
nacional, acumulado a mayo, 2012-2026

381,221
292,859
489,617
303,545
490,013

360,159
373,769

356,273
431,201
335,712
388,339
324,613
133,665

. 201,605

-838,272

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Empleo formal en mayo

En mayo de 2026 el empleo formal registré6 una disminucion mensual de 29,922
puestos, con lo que el numero de trabajadores asegurados en el IMSS se ubic6 en
22.72 millones (Graficas 11y 12). A pesar de esta reduccién, el empleo formal mantiene
una trayectoria de crecimiento en términos anuales. En mayo, el numero de
trabajadores asegurados fue 1.5% superior al observado un afio antes, tasa que
permanece en terreno positivo, aunque considerablemente por debajo de los ritmos
superiores a 3% registrados entre 2022 y 2023. Aunque el numero de trabajadores
asegurados se mantiene cerca de maximos historicos, la capacidad de generacién de
nuevas plazas se ha reducido de forma importante, en un contexto de menor

crecimiento econdmico, debilitamiento de la inversion y menor dinamismo empresarial.

La caida mensual observada en mayo contrasta con el saldo acumulado positivo del
afo y confirma que el mercado laboral formal contintia creciendo, pero con una
trayectoria mas irregular y vulnerable a episodios de desaceleracion. Durante los
primeros cinco meses de 2026 se generaron 201,605 empleos formales, cifra superior
a los 133,665 registrados en el mismo periodo de 2025 (Grafica 13). Este resultado
representa un crecimiento anual de 50.8% respecto al débil desempefio del afio pasado;
sin embargo, continta por debajo de los niveles observados en varios afos previos.
Entre 2017 y 2018 la generacién de empleo acumulada a mayo superd los 430 mil
puestos, mientras que en 2022 y 2023 se ubico cerca de 390 mil y 490 mil empleos,
respectivamente. En este contexto, el resultado actual refleja una recuperacion parcial
respecto a 2025, pero todavia consistente con un mercado laboral que opera con menor
dinamismo estructural. Mas alla del dato puntual, la tendencia de los ultimos tres afios
continta mostrando una reduccion progresiva en la capacidad de generacion de empleo
formal, en linea con la desaceleracion de la actividad econdmica y la menor creacién

de nuevas unidades productivas formales.

En términos sectoriales, la generacion de empleo mantiene una elevada concentracion
(Tabla 17). La industria de la construccidon encabezé la creacién de empleo en los
primeros cinco meses del afio con 96,015 nuevos puestos, seguida por la industria de
la transformacioén con 67,722 y los servicios sociales y comunales con 54,192. También
destacaron los servicios para empresas, personas y el hogar, con 33,136 empleos
adicionales. En contraste, sectores como comercio (-48,571), agricultura (-4,378) y
transportes y comunicaciones (-3,233) registraron pérdidas netas de empleo. Este
patron sugiere que el crecimiento del empleo continia impulsado por sectores
especificos, algunos vinculados a proyectos de construccién, manufacturas orientadas
al mercado externo y servicios publicos, mas que por una expansion generalizada de
la economia. En este sentido, la composicion sectorial del empleo refuerza la lectura de
un mercado laboral que sigue creciendo, pero de forma desigual y con bases menos

amplias.
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Tabla 17. Trabajadores asegurados por sector
econémico, acumulados a mayo 2026

P Diciembre Nuevos

Sector economico 2025 Mayo 2026 acumulados
Agrieultura, ganaderia, 701630 697,252 4378
silvicultura, pesca y caza
Industrias extractivas 122,891 128,370 5,479
Industria de la 5852416 5,920,138 67,722
transformacion
s S 1,663,649 1,759,664 96,015
construccion
Ind. eléctrica, captacion y
suministre de agua 160,220 161,463 1,243
potable
Comercio 4,893,190 4,844,619 -48,671
Transportes y 1,798,906 1,795,673 -3,233
comunicaciones
EEOTHRE R GRS 4915112 4,948,248 33,136
personas y el hogar
Servicios sociales y 2408062  2.463,264 54,192
comunales
Total 22,517,076 22,718,681 201,605

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 14. Empleos formales nuevos por entidad
federativa, acumulados a mayo 2026

Estado de México 59,635
Hidalgo 59,243
Nuevo Ledn 38,566
Baja California 32,711
Jalisco H 24,211
Sonora 19,204
Guanajuato 17,955
Quintana Roo 11,407
Querétaro 11,238
Durango 9,377
Chihuahua 8,519
Oaxaca 8,438
Coahuila 8,267
Tabasco 8,195
Baja California Sur 6,653
Puebla 6,113
San Luis Potosi 5,829
Campeche 5,544
Colima 2,460
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Michoacan 440
Veracruz -86
Nayarit 173
Yucatan -397
Chiapas -800
Tamaulipas -886
Zacatecas -1,219
Guerrero -3,070
Morelos -4,349
Tlaxcala -8,444
Sinaloa -23,546

Ciudad de México -100,987

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Por entidad federativa, el comportamiento durante los primeros cinco meses del afio
también fue heterogéneo (Grafica 14). El Estado de México lider6 la creacion de empleo
formal con 59,635 nuevos puestos, seguido por Hidalgo (59,24 3), Nuevo Ledn (38,566)
y Baja California (32,711). Jalisco se ubicd en el quinto lugar nacional con 24,211
empleos generados, por encima de Sonora, Guanajuato, Quintana Roo y Querétaro.
En contraste, algunas entidades registraron pérdidas de empleo, particularmente la
Ciudad de México (-100,987), Sinaloa (-23,546) y Tlaxcala (-8,444), lo que evidencia
una creciente divergencia regional en la generacion de empleo formal. En perspectiva,
el comportamiento reciente confirma que el crecimiento del empleo depende cada vez
mas de ciertas regiones y polos de actividad, particularmente aquellos vinculados a

manufactura, construccion e integracion con el mercado externo.

La comparacién con el comportamiento reciente de los registros patronales resulta
particularmente relevante. Mientras el numero de trabajadores asegurados mantiene
una trayectoria ascendente, el numero de patrones registrados acumula casi dos afios
de retrocesos. Esta divergencia sugiere que el empleo formal se esta concentrando en
empresas medianas y grandes, al tiempo que las micro y pequefas unidades
econdémicas enfrentan mayores dificultades para mantenerse dentro de la formalidad.
En consecuencia, el crecimiento del empleo formal no necesariamente implica un
fortalecimiento generalizado del tejido empresarial. Por el contrario, una parte
importante de los nuevos empleos parece estar siendo absorbida por empresas ya

establecidas, mientras disminuye el nimero de unidades productivas formales activas.

En este contexto, las perspectivas para el mercado laboral formal durante el resto de
2026 contintan siendo moderadamente favorables, aunque sujetas a riesgos
importantes. La desaceleracion econdémica, la debilidad observada en la inversion fija
bruta, el deterioro del registro patronal y el entorno de incertidumbre tanto nacional
como internacional sugieren que la generacion de empleo podria mantenerse por
debajo de los niveles observados en afios de mayor expansion. De mantenerse esta
tendencia, el crecimiento del empleo formal podria resultar insuficiente para absorber
plenamente la expansion de la fuerza laboral, aumentando las presiones sobre la
informalidad y limitando la mejora sostenida de la calidad del empleo.
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Grafica 15. Indicador Mensual de la Actividad

Industrial (IMAI), variacién % anual, enero 2022-
abril 2026, cifras desestacionalizadas

8.0

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:

Cifras preliminares.

Tabla 18. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI), variacién % anual, enero-abril
2026, sectores y subsectores seleccionados,

cifras desestacionalizadas

Sectorlsubsector

ene—26

feb-26 mar-26 abr-26

Actividad industrial en abril

En abril de 2026, la actividad industrial nacional registré una variaciéon anual de 1.8%,
recuperandose después de las contracciones observadas en febrero (-1.3%) y marzo
(-1.4%) (Grafica 15). Este resultado representa la mejor tasa de crecimiento observada
desde noviembre de 2023, cuando la actividad industrial registré una expansion anual
de 2.1%. A pesar de esta mejora, la trayectoria de los ultimos dos afios continta
caracterizandose por episodios recurrentes de estancamiento y contraccion, muy lejos
del dinamismo observado durante 2022 y gran parte de 2023. Si bien abril muestra una
recuperacion relevante, la actividad industrial sigue enfrentando un entorno de

crecimiento moderado y elevada incertidumbre.

Por sectores, la mineria registré un crecimiento anual de 3.4% en abril, apoyada
principalmente por la extraccion de petréleo y gas (2.8%), mientras que la mineria de
minerales metalicos y no metalicos mostré una expansién mas moderada (0.8%) (Tabla
18). La construccion fue el principal motor del crecimiento industrial durante abril, al
registrar una expansion anual de 10.2%. Destaco particularmente la edificacion, que

TOTAL 0.1 13 -14 18

Mineria 11 1.0 6.1 34 crecid 13.6%, recuperandose de la fuerte contraccion observada en marzo (-6.1%). En

Estraceion de petrilecy . L L . i

gas 1 31 4.8 28 contraste, las obras de ingenieria civil mostraron una ligera caida (-0.4%). Este

Mineria de minerales i 73 55 0g resultado sugiere una reactivacion de algunos proyectos inmobiliarios y de construccion

metlicos v no metilicos

T as 10 44 =z privada, aunque sera necesario observar los siguientes meses para determinar si se

Edificacion =0 01 -1 126 trata de un cambio de tendencia o de un comportamiento transitorio.

Construccian de obras

rav———— 39 G4 14 -0.4

= Ingeniern a civi

Industrias 15 22 15  -0.3 Por su parte, las industrias manufactureras registraron una contraccion de -0.3% anual,

manufactureras B B B B

Indusztris slimentaris 0.1 -0z 0.5 0.9 manteniéndose como el principal foco de debilidad industrial. Al interior del sector

'gjf:gi:c‘ie'as bebidazy 44 25 07 -21 persisten caidas importantes en fabricacion de insumos textiles (-8.4%), accesorios y

Fabricacidn de insumos i At _ [ 2ot _ 0 .t _ o, .z

ot ot b et g s o4 g equipo eléctrico (-7.7%), plastico y hule (-3.2%) y productos metalicos (-2.4%). También

tewtiles continud la debilidad en equipo de transporte (-0.5%), uno de los sectores mas

Fabrizacion de prendas 71 5.0 g o4

RS ' ' : ’ vinculados a la integracion productiva con Estados Unidos. Si bien algunos segmentos

Industria quimica -4.0 -3.1 -13 28

Industiadelplasticopdel o oo 4o 3o mostraron resultados positivos, como la industria quimica (2.8%), la alimentaria (0.9%)

hule . : : :

F abricacién de y la fabricacion de productos minerales no metalicos (1.3%), estos avances no han sido

praductas abaze de 0.1 -18 0.5 13 . i .. , i .

minerales no metlicos suficientes para impulsar una recuperacion mas amplia de la manufactura nacional.

roustrias metioas &z 18 za 1

F abricacidn de El entorno internacional sigue siendo un factor de riesgo relevante. La desaceleracion
-4.3 6.7 5.0 -2.4

duct t&li . . . . - "y

pracustas mEtslees del ciclo manufacturero global, la incertidumbre asociada a la proxima revision del T-

Fabricacién de cE 12 06 07

maquinanay equipa MEC vy la persistencia de politicas comerciales mas restrictivas en Estados Unidos

Fabricacidn de equipo d . . . e A .

comptaniin, ORE contintian afectando las perspectivas de inversion y produccion industrial. En este

bdoonosoqinee. 05 423 AT contexto, los resultados de abril muestran una recuperacion alentadora, pero todavia

[{ . . . . . . . . e

o aletrénicns insuficiente para afirmar que la industria ha dejado atras la fase de debilidad observada

Fabricacion de desde mediados de 2024. La consolidacion de una trayectoria de crecimiento mas

AcCesoros, aparatos

eléctiicos y equipo de -5.0 36 -3.0 o sélida dependera de una recuperacion sostenida de la inversién productiva y de una

generacion de energia

EIEEES mayor certidumbre para las decisiones empresariales.

Fabricacién de equipo de 13 1 43 05

transporte

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares. Se refiere a variaciones con respecto al
mismo mes del afio anterior con cifras desestacionalizadas.
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Grafica 16. Inflacion general anual, enero 2012-
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI. Nota: La meta
inflacionaria del Banco de México es de 3%, + 1%.

Grafica 17. Inflacién general y por objeto de gasto
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 18. Inflacion general y por objeto de gasto
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

M Inflacién en mayo

En mayo de 2026, la inflacion general anual se ubico en 3.94%, descendiendo desde
el 4.45% observado en abril y regresando al intervalo objetivo del Banco de México (3%
+1%) (Grafica 16). Si bien este resultado representa una sefal favorable después del
repunte registrado durante el primer trimestre, la inflacion permanece cercana al limite
superior del rango objetivo, por lo que aun no puede considerarse plenamente
consolidado el proceso de convergencia hacia la meta de 3%. La evolucion reciente
sugiere una moderacion de las presiones inflacionarias, particularmente en algunos
componentes de alimentos, aunque persisten incrementos relevantes en diversos

servicios que contintian limitando una desaceleracion mas rapida de los precios.

Por componentes, el comportamiento de la inflacion continia mostrando una elevada
concentracion de presiones en rubros especificos (Graficas 17 y 18). Destaca
nuevamente el componente de alimentos, bebidas y tabaco, cuya inflacion anual se
redujo de 6.32% en abril a 4.30% en mayo, manteniéndose como uno de los principales
factores de presion sobre el nivel general de precios. Esta desaceleracion explica buena
parte de la disminucién observada en la inflacién general durante el mes. En contraste,
componentes como ropa y calzado (2.76%) y vivienda (3.13%) permanecen
relativamente contenidos. En el caso de los servicios, continian observandose niveles
elevados en salud y cuidado personal (4.58%), mientras que el rubro de otros servicios
mantiene una inflacion de 7.59%, la mas alta entre los grandes componentes del indice.
Por su parte, el componente de transporte registré una inflacién de 3.55%, superior a

la observada a principios de afio.

Este comportamiento ocurre en un entorno externo que continda presentando riesgos
relevantes para la estabilidad de precios. Las tensiones geopoliticas internacionales,
particularmente en Medio Oriente y otras regiones estratégicas para la produccion
energética, siguen generando incertidumbre sobre la evolucion de los precios
internacionales del petréleo y sus derivados. Aunque durante mayo estas presiones no
se tradujeron en un nuevo repunte inflacionario, permanecen como un factor de riesgo
para los proximos meses debido a su posible impacto sobre combustibles, transporte y
costos logisticos. A ello se suma la volatilidad asociada a la politica comercial
internacional y a la evolucion de la economia estadounidense, factores que podrian

incidir tanto en los costos de produccién como en las cadenas de suministro.

A pesar de que la inflacién volvié a ubicarse dentro del rango objetivo, el Banco de
México enfrenta todavia un entorno complejo para la conduccién de la politica
monetaria. La desaceleracion de la actividad econdmica ha abierto espacio para
continuar con el proceso de relajacion monetaria iniciado meses atras; sin embargo, la
persistencia de presiones en servicios y la cercania de la inflacion al limite superior del
rango objetivo sugieren que el margen para reducciones agresivas en la tasa de interés

sigue siendo limitado.
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Tabla 19. Crecimiento anual del ITAEE y del Valor
Agregado Bruto de la Economia Informal en

Jalisco, 2025
VAB
ITAEE economia
informal

Actividad economica 1.4 3.0
total
Actividades primarias -4.3 0.0
Actividades 29 10.4

secundarias
Actividades terciarias 0.9 0.7

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa. Nota: ITAEE por
actividad son cifras no desestacionalizadas.

Tabla 20. Crecimiento anual del Valor Agregado
Bruto de la economia informal, del sector informal
y de otras formas de informalidad en Jalisco, 2025

Otras formas

Economia Sector
informal informal de
informalidad

Actividad economica 20 7.0 05
total

Actividades primarias 0.0 NA 0.0
Actividades 104 14.9 0.6
secundarias

Actividades terciarias 0.7 24 -1.2

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa INEGI.

Grafica 19. Crecimiento porcentual anual del Valor
Agregado Bruto de la economia informal por
entidad federativa, 2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa, INEGI.

ECONOMIA DE JALISCO

@ Economia informal 2025

Como se explico en la seccidn nacional, la economia informal se refiere al conjunto de
actividades productivas que generan valor agregado pero que operan total o
parcialmente fuera de los marcos regulatorios, fiscales y de seguridad social,
independientemente de si se desarrollan dentro o fuera del sector informal propiamente
dicho. En este enfoque la economia informal se descompone en sector informal y otras
formas de informalidad, lo que permite analizar su contribucién directa al crecimiento
economico. Para el caso de Jalisco, este enfoque resulta especialmente relevante, ya
que el desempefio reciente del estado muestra una creciente divergencia entre la

evolucion de la actividad econémica formal y la informal.

Durante 2025, la variable proxy del PIB estatal trimestral, el Indicador Trimestral de la
Actividad Econodmica Estatal (ITAEE) de Jalisco registré un crecimiento anual de 1.4%,
reflejando un entorno de moderado dinamismo productivo (Tabla 19). Este desempefio
fue superior al observado a nivel nacional; sin embargo, la economia informal del estado
avanzo a un ritmo todavia mayor, al registrar un crecimiento de 3.0% anual. Al igual que
en el ambito nacional, una parte importante del crecimiento econdmico estatal continué
siendo sostenida por actividades que operan fuera del marco formal. La divergencia
también se observa a nivel sectorial: mientras las actividades primarias registraron una

contraccion de -4.3% vy las terciarias crecieron apenas 0.9%, la economia informal

mostré6 una expansion significativa en las actividades secundarias (10.4%),

evidenciando un proceso de recomposicion entre produccion formal e informal.

El detalle por componentes de la informalidad refuerza esta lectura (Tabla 20). En el
agregado, el sector informal en Jalisco crecid 7.0% anual, muy por encima del
crecimiento del VAB informal total, mientras que otras formas de informalidad
registraron una ligera contracciéon de -0.5%. Esta diferencia sugiere que el dinamismo
reciente proviene principalmente de unidades econdmicas informales en sentido

estricto, mas que de esquemas laborales informales dentro de empresas formalmente
constituidas.

Por sectores, las actividades secundarias destacan con un crecimiento de 14.9% en el
sector informal, muy por encima del ITAEE secundario (2.9%), lo que apunta a una
expansion de procesos productivos informales ligados a la construccion y actividades

auxiliares. En contraste, las actividades terciarias informales registraron un crecimiento

de apenas 0.7%, reflejando un entorno de consumo todavia moderado y una

recomposicion interna de los servicios.
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En el contexto nacional, Jalisco registré un crecimiento de 3.0% anual en su economia

Tabla 21. Valor Agregado Bruto de la economia

informal de Jalisco, 2025
Millones de

informal, superior al promedio nacional de 2.3%, lo que ubica a la entidad en el lugar
. 12 entre las 32 entidades federativas (Gréfica 19). Este resultado refleja que el mayor

pesos Part % L. L. . _
anual crecimiento econdémico observado en Jalisco durante 2025 estuvo acompafado por una

constantes

Actividad econémica

total 444,402 100.0 3.0 expansion también mas acelerada de la economia informal. Si bien la entidad no se
Actividades L .

primarias 82,523 18.6 0.0 encuentra entre los estados con mayores tasas de crecimiento informal, los datos
11 - Agricultura, . . . . ~

cria y explotacion de sugieren que la informalidad continda desempefiando un papel relevante como

animales, 82,523 18.6 0.0 . :z . : .

aprovechamiento mecanismo de absorcién productiva y laboral en un contexto de desaceleracion del

forestal, pesca y caza sector formal
astvcaces 118,267 266 104

secundarias
g; - g";':‘e";ans 349 0.1 -3 El analisis del nivel y la estructura del VAB informal permite profundizar en esta dinamica

distr. y com. de 210 0.0 0.7 (Tabla 21). Durante 2025, la economia informal en Jalisco generd 444,402 millones de

energia eléctrica,

aguay gas pesos constantes, de los cuales 54.8% correspondi6 a actividades terciarias, 26.6% a
23 - Construccion 67,201 15.1 21.4
31-33 - Industrias 50,507 14 13 actividades secundarias y 18.6% a actividades primarias. No obstante, el crecimiento

manufactureras ’ ! :

. eltg:;vrli::des 243,612 54.8 07 no se concentrd en los segmentos de mayor peso relativo. Las actividades secundarias
43-46 - Comercio 154,161 34.7 -0.2 fueron el principal motor del crecimiento informal, con un avance de 10.4%, impulsadas
48-49 -

Transportes, correos 13,100 2.9 0.6 principalmente por la construccion informal, que crecié 21.4% anual y por si sola

y almacenamiento . .

51 - Informacion en 1197 03 4 representa 15.1% del VAB informal total. En contraste, las manufacturas informales
medios masivos ’ ) - . . . .

52 - Servicios registraron una contraccion de -1.3%, consistente con la debilidad observada
financieros y de 4,535 1.0 6.8 . . . .
seguros Y recientemente en la actividad industrial.

53 - Servicios
inmobiliarios y de .. . L . .
alquiler de bienes 10,545 2.4 3.5 Las actividades primarias informales permanecieron estancadas durante 2025, en linea
m‘.'sib_'essefv'igzzgg'b'es con la debilidad observada en el sector agropecuario estatal. Por su parte, las
profesionales, 13,955 3.1 3.6 P o . . o, . .

T e e actividades terciarias informales crecieron apenas 0.7%. Al interior de este agregado,

Cof‘::gt'ivos el comercio informal, que representa 34.7% del VAB informal total, registré una ligera

Servicios de apoyo a caida de -0.2%, mientras que los servicios de alojamiento y preparacion de alimentos

los negocios, manejo 1,496 0.3 5.8

de d?s_“h:SY crecieron apenas 0.8%. No obstante, algunos segmentos mostraron un dinamismo

servicios de

remediacion significativo, como los servicios de esparcimiento (10.2%), los servicios financieros
61 - Servicios 3602 08 0.7

edg;atisvos_ S ’ : ’ (6.8%), los servicios profesionales (3.6%) y los servicios inmobiliarios (3.5%), reflejando

- Servicios de

salud y de asistencia 3,222 0.7 5.7 una recomposicion interna dentro del sector servicios.

social
71 - Servicios de . . ) o . .

esparcimiento En resumen, la evidencia confirma que la economia informal en Jalisco, al igual que la

culturales y 2,817 0.6 10.2 . ., . . L . .

deportivos, y otros nacional, no solo actua como un mecanismo de ajuste ciclico, sino que se ha convertido

servicios recreativos . . . —

72 - Servicios de en un componente estructural del crecimiento reciente. Si bien el estado registré un
alojamiento temporal . .. . . . L. .
y de preparacién de 11,490 2.6 0.8 desempefio econdmico superior al promedio nacional durante 2025, también mostré
alimentos y bebidas L. . . .

81 _Ot,gs S una expansion mas acelerada de la economia informal, lo que sugiere que una parte
excepto actividades 19,674 4.4 1.7 . . - - .
gubernamentales importante de dicho crecimiento continiia ocurriendo fuera de los esquemas formales

93 - Actividades . L. .. .
legislativas, de empleo, tributacion y proteccion social.
gubernamentales, de
imparticion de 3,817 0.9 48

justicia y de
organismos
internacionales y
extraterritoriales

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México. Mediciones de la Economia
Informal Trimestral por Entidad Federativa, INEGI.

BOLETIN DE ANALISIS ECONOMICO | 17



BoLetin be ANALISIS ECONOMICO

ESCUELA DE NEGOCIOS ITESO-ANO 2 — N° 35-JUNIO 2026

Grafica 20. Flujos de Inversion Extranjera Directa
a Jalisco, primer trimestre de cada ano, 2018-
2026, millones de doélares, cifras originales
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia.

Grafica 21. IED primer trimestre de 2026 por
entidad federativa, millones de délares

Ciudad de México 11,776.8
Estado de México 1,983.2
Nuevo Ledn 1,956.5
Baja California 1,394.5
Jalisco 1 723.0
Puebla 663.8
San Luis Potosi 494.0
Veracruz 457.0
Querétaro 456.3
Coahuila 4499
Guanajuato 420.2
Chihuahua 406.4
Aguascalientes 3421
Michoacan 278.6
Sonora 246.0
Tamaulipas 2227
Baja California Sur 2221
Quintana Roo 196.5
Tabasco 162.9
Hidalgo 135.2
Mayarit 126.4
Sinaloa 125.8
Yucatan 1204
Durango 100.1
Tlaxcala 90.4
Chiapas 84.2
Colima 82.2
Oaxaca 47.8
Morelos 47.5
Campeche 36.0

Guerrero  _86.0
Zacatecas -171.7

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia. Nota: Cifras originales

Tabla 22. Inversion Extranjera Directa por tipo de
inversion, Jalisco, primer trimestre de cada afio,
2018-2025, millones de ddlares, cifras originales

Reinversion Cuentas

Total ; m':;r:?:es de entre
utilidades compaiiias
2018 378.4 26.4 303.7 48.3
2019 518.5 B1.7T 331.8 99.0
2020 880.7 106.4 630.3 144.1
2021 637.8 59.6 507.3 70.8
2022 1,318.9 500.4 665.7 152.9
2023 1,179.0 368.9 954.2 -144.1
2024 593.4 21.6 486.3 85.4
2025 606.9 91.0 478.9 36.9
2026 723.0 139.5 565.6 17.9

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia.

Inversion Extranjera Directa

La inversion extranjera directa (IED) en Jalisco mostrdé una recuperacion durante el
primer trimestre de 2026, al alcanzar 723.0 millones de ddlares, cifra superior en 19.1%
a la observada en el mismo periodo de 2025 (Grafica 20). Este resultado revierte
parcialmente la debilidad observada en los dos afios previos y permite a la entidad
regresar al grupo de las cinco principales receptoras de inversion extranjera del pais.
No obstante, los flujos todavia se ubican por debajo de los niveles registrados en 2022
y 2023, cuando la entidad capté mas de 1,100 millones de ddlares durante el primer
trimestre, por lo que la recuperacidon observada aun no compensa completamente la

pérdida acumulada en afios recientes.

El analisis por tipo de inversién muestra que la IED en Jalisco continlia descansando
principalmente en la reinversién de utilidades, que alcanzé 565.6 millones de ddlares
en el primer trimestre de 2026 y representd mas de tres cuartas partes de los flujos
recibidos por la entidad (Tabla 22). Las nuevas inversiones ascendieron a 139.5
millones de ddlares, cifra superior a la observada en 2025, mientras que las cuentas
entre compafias aportaron 17.9 millones. Esta composicion muestra que una parte
importante de la inversidon extranjera proviene de empresas ya establecidas que
contindan expandiendo o consolidando sus operaciones en el estado. Sin embargo,
también indica que el dinamismo reciente depende mas de la permanencia y reinversion
de capitales existentes que de la llegada de nuevos proyectos de gran escala, por lo
que los flujos de IED no necesariamente se traducen de forma inmediata en nueva

capacidad productiva o inversion fisica.

En el contexto nacional, Jalisco se ubicé en el quinto lugar entre las entidades
receptoras de inversion extranjera durante el primer trimestre de 2026, con 723.0
millones de dolares (Grafica 21). No obstante, la distancia respecto a los principales
polos de atraccion de inversion sigue siendo considerable. La Ciudad de México
concentré 11,776.8 millones de dodlares, mientras que el Estado de México y Nuevo
Ledn captaron cerca de 2,000 millones cada uno. Asi, la evidencia sugiere que, aunque
la IED en Jalisco mostré una recuperacion durante el inicio de 2026, su nivel y
composicion contintan reflejando una alta dependencia de la reinversion de utilidades.
Si bien ello constituye una sefial positiva sobre la permanencia de las empresas ya
instaladas en la entidad, también pone de manifiesto la necesidad de fortalecer la
atraccion de nuevos proyectos productivos. En un entorno de creciente competencia
entre estados por captar inversidn asociada a la relocalizaciéon de cadenas productivas,
el principal reto para Jalisco sera consolidar condiciones que permitan transformar la
recuperacion reciente de los flujos de IED en una fuente mas estable de crecimiento

econdmico, inversion productiva y generacion de empleo formal.

BOLETIN DE ANALISIS ECONOMICO | 18



BoLetin be ANALISIS ECONOMICO ESCUELA DE NEGOCIOS ITESO-ANO 2 — N° 35-JUNIO 2026

& 2 & Mercado laboral

Grafica 22. Patrones registrados en el IMSS en RegIStro patronal en el IMSS mayo

Jalisco, enero 2021-mayo 2026, miles de registros En Jalisco, los registros patronales ante el IMSS continian mostrando una trayectoria

patronales
10 - @ de debilitamiento, en linea con la tendencia observada a nivel nacional. En mayo de
g e o o - L -
:x 3 - 2 2026 se contabilizaron 102,794 patrones (Graficas 22 y 23), lo que implico una pérdida
- ©
o~ . .

104 < mensual de 390 registros respecto a abril. Con este resultado, el estado acumula cerca
102 o
00 8 de dos afios de variaciones anuales negativas, al registrarse una caida de -2.4% anual
;: en mayo. El nivel actual se ubica 5,068 registros por debajo del maximo alcanzado en
94 noviembre de 2023, lo que confirma un deterioro sostenido en la base de empleadores
92

S5593§333335383888% formales y un entorno menos favorable para la creacion y permanencia de unidades

triisstisteserats

ETSETRE £ E £ econdmicas registradas ante el IMSS.
Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Por sectores, la contraccién continua siendo generalizada y se concentra en actividades
Grafica 23. Variacion porcentual anual de los .
patrgn;s registr:do; enpel IMSSuen Jalllisco enero relevantes para la economia estatal (Tabla 23). Entre mayo de 2025 y mayo de 2026,

2022- mayo 2026 Jalisco perdio 2,554 registros patronales, principalmente en comercio (-923), industria

6% .. ..
s de la transformacion (-535), servicios para empresas, personas y el hogar (-474) y
4%

- transportes y comunicaciones (-189). También se observaron reducciones en

2% actividades agropecuarias (-144) y servicios sociales (-130). Este comportamiento
1%
0% refleja un debilitamiento extendido en actividades asociadas al consumo interno, los
1% - . . . . .
2% 2.4% servicios y la manufactura, en un contexto de menor dinamismo econémico e industrial.
B EEEEEEEEE R o . , .
E Ff EE s Ee sty w Por tamanio, el ajuste continla concentrandose en unidades de menor escala (Tabla
e E @ E @ E & g @& © E

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS. 24). Los registros patronales de 2 a 5 trabajadores registraron la mayor pérdida (-1,371),

seguidas por los negocios de un solo puesto (-803) y las unidades de 6 a 50

Tabla 23. Patrones registrados en el IMSS en trabajadores (-420). En contraste, las empresas medianas mostraron ligeros
Jalisco por division ecozr:;rgnca, mayo 2025 y incrementos, particularmente en los segmentos de 51 a 250 trabajadores y de 501 a
mayo
egc:.:r.:.::ﬂ Mayo 2025 Mayo 2026 Var abs 1,000 trabajadores. Asimismo, se observo una pérdida de 6 registros de mas de mil
Agricultura, trabajadores. Este patron confirma que el deterioro del registro patronal se concentra
233,2‘1’,7;{}?& pesca 828 3684 144 38% principalmente en la base del tejido empresarial, donde predominan las micro y
y caza ~ . L. .
R 3423 30200 S S pequefias unidades econdmicas, las cuales enfrentan mayores presiones por el
Ind. electrica, aumento acumulado de los costos laborales y por un entorno econémico menos
captaciony 218 220 2 0.9%
suministro de = dinamico.
agua potable
Industria de la
construccion LT LA AE A Tabla 24. Patrones registrados en el IMSS en Jalisco por tamaio segun el
ltl::::ftgrﬂl':ﬂeclizﬂ 15,647 15112 535 .3.4% . numero de trabajadores, mayo 2025 y mayo 2026
industi Tamafo Mayo 2025 Mayo 2026 Varabs Var%
axtractives 124 126 2 1.6% 1 puesto de
- . 26,456 25,653 -803 -3.0%
Servicios para trabajo (PT)
oraonas y el 27910 27436 474 AT% De2a5PT 40,541 39170 1,371 -3.4%
hogar De 6 a 50 PT 32,883 32,463 -420 -1.3%
P " 0,
Servicios lseomales 6433 6303 130 2.0% De 51 a 250 PT 4,398 4,430 32 0.7%
e De 251 a 500 PT 616 621 5 0.8%
Imsﬁlgzﬁ):es 6,248 6,059 189 3.0% De 501 a 1,000 PT 278 287 9 3.2%
105348 102,794 2554 . Mas de 1,000 PT 176 170 -6 -3.4%
Fuente: Elaboracion propia con informacion del IMSS. Total 105,348 102,794 -2,554 -2.4%

Fuente: Elaboracion propia con informacion del IMSS.
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Grafica 24. Trabajadores asegurados en el IMSS
en Jalisco, miles de personas, enero 2018-mayo
2026
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 25. Empleos formales nuevos en Jalisco
enero-mayo de cada aio, 2009-2026
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Tabla 25. Trabajadores asegurados por sector
econémico a mayo de 2026

Diciembre Nuevos
Sector e 2025 CEO A e

Agricultura, ganaderia,
silvicultura, pesca y caza
Industrias extractivas 2,972 3,158 186
Industria de la

109,264 109,464 200

9 519,966 530,479 10,513
transformacién
M EH0 de . 144,270 148,831 4,561
construccion
Ind. eléctrica, captacion y
suministro de agua 10,757 10,805 48
potable
Comercio 441,861 442175 314
Transportes y 119,786 121,867 2,081
comunicaciones
Servicios para empresas, 411,762 213,020 1.258
personas y el hogar ! : !
Servicios sociales y 203,237 208,287 5,050
comunales
Total 2,053,875 2,078,086 24,211

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Empleo formal en mayo

En mayo de 2026, el empleo formal en Jalisco mantuvo una trayectoria positiva y
alcanzé un nuevo maximo histérico. El numero total de trabajadores asegurados ante
el IMSS se ubicé en 2,078,086 personas, lo que implico la creacién de 5,290 puestos
de trabajo respecto a abril (Grafica 24). Aunque el incremento mensual fue menor al
observado el mes previo, permitié consolidar la recuperacion observada durante los
ultimos meses. En comparacion anual, el empleo formal crecié 1.6%, acelerandose
respecto al 1.1% registrado en abril. No obstante, esta tasa continta siendo
considerablemente menor a las observadas entre 2022 y 2024, lo que confirma la
pérdida de dinamismo del mercado laboral estatal tras el fuerte crecimiento registrado

durante la recuperacion pospandemia.

El desempeiio del empleo mejora al analizar la generacion acumulada del afio. Durante
los primeros cinco meses de 2026, Jalisco generd 24,211 empleos formales, cifra
superior a los 18,726 registrados en el mismo periodo de 2025 (Grafica 25). Esto
represent6 un incremento anual de 29.3% y permitié a la entidad ubicarse en el quinto
lugar nacional en creacion de empleo formal, por detras del Estado de México, Hidalgo,
Nuevo Leodn y Baja California. Sin embargo, en perspectiva histérica, el resultado
continta siendo moderado y se mantiene por debajo de los niveles observados entre
2022 y 2024, cuando la generacion acumulada superd los 28 mil empleos e incluso

alcanzé mas de 41 mil plazas en 2023.

El comportamiento sectorial confirma ademas una elevada concentracién de la
generacion de empleo (Tabla 25). La industria de la transformaciéon encabezo la
creacion de puestos de trabajo con 10,513 nuevos empleos, seguida por servicios
sociales y comunales (5,050) y la industria de la construccion (4,561). También
destacaron transportes y comunicaciones, con 2,081 plazas adicionales. En contraste,
sectores tradicionalmente relevantes para el empleo estatal, como comercio, servicios
para empresas y actividades agropecuarias, mostraron incrementos relativamente
modestos. Este patrén sugiere que el crecimiento laboral continia dependiendo de un
conjunto limitado de actividades, particularmente manufactura, construccion y algunos

servicios, mientras otros segmentos de la economia muestran un menor dinamismo.

En su conjunto, los resultados reflejan un mercado laboral que contintia creciendo, pero
a un ritmo mas moderado que en afios anteriores. La mejora observada durante los
primeros cinco meses de 2026 permite corregir parcialmente la debilidad registrada en
2025, aunque no modifica la tendencia de desaceleracién observada respecto a los
afios de mayor expansion. Ademas, la persistente caida en los registros patronales
sugiere una menor capacidad estructural para generar nuevas plazas formales de
manera sostenida, lo que podria traducirse en mayores presiones sobre la informalidad
laboral y una creciente concentracién del empleo en un menor nimero de empresas y
sectores economicos. Asi, aunque el empleo formal mantiene un comportamiento
favorable, las sefales provenientes de la actividad econdmica y del tejido empresarial

aconsejan mantener cautela sobre su evolucion durante el resto del afio.
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Grafica 26. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF),
variacion % anual, enero 2022-febrero 2026

\/\f \\f \\,. | 13

-3.5

=—Jalisco Nacional

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.

Grafica 27. Comparacion por entidad federativa de
la variaciéon porcentual anual del IMAIEF, febrero
2026
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.

Tabla 26. Variacion % anual de la Actividad
Industrial de Jalisco, noviembre 2025 — febrero
2026, por subsectores, cifras originales

Total Actividad
Industrial

Mineria -3.5 70 124 249

Gener, transm, dist
energia eléctrica, agua y 0.4 05 -T2 T4
gas

Construccion 38.8 41.8 221 8.5

Industrias manufactureras -4.4 04 0.8 -5.5

Fuente: Elaboracion propia con informacién de INEGI, IMAIEF.

Nota: Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.

Actividad industrial en febrero

En febrero de 2026, la actividad industrial de Jalisco registré una caida anual de -3.5%,
revirtiendo el crecimiento observado en enero (2.0%) y profundizando la desaceleracion
iniciada tras el fuerte dinamismo registrado al cierre de 2025 (Grafica 28). Con este
resultado, la entidad se ubico en el lugar 22 entre las 32 entidades federativas y por
debajo del desempefio nacional, que presentd una contraccion de -1.3% (Grafica 29).
La evolucion reciente confirma un deterioro importante en la actividad industrial estatal
y muestra que la recuperacion observada durante algunos meses de 2025 perdio fuerza
rapidamente al inicio de 2026. Mas que una desaceleracion gradual, los resultados de

febrero reflejan una contraccion relativamente generalizada de la actividad industrial.

A pesar de esta caida, la construccion continué siendo el principal soporte de la
actividad industrial estatal, al registrar un crecimiento anual de 8.5% en febrero (Tabla
21). Aunque esta expansion sigue siendo significativa, representa una desaceleracion
importante respecto a los crecimientos observados durante noviembre, diciembre y
enero, cuando el sector avanzé entre 22% y 42% anual. El dinamismo de la
construccion continlia asociado a proyectos de infraestructura urbana, obras vinculadas
a la preparacion para el Mundial de Futbol de 2026 y al desarrollo de nuevos proyectos
inmobiliarios verticales. Sin embargo, la moderacion observada en los Ultimos meses
sugiere que este impulso comienza a perder intensidad y resulta insuficiente para

compensar la debilidad del resto de los componentes industriales.

En contraste, las industrias manufactureras registraron una caida de -5.5% anual,
profundizando el deterioro observado en enero (-0.8%) y consolidandose como el
principal factor de debilidad de la actividad industrial jalisciense. La mineria también
mostré una fuerte contraccion (-24.9%), mientras que las actividades relacionadas con
generacion y distribucion de energia, agua y gas disminuyeron -7.4%. La debilidad
manufacturera resulta particularmente relevante debido a la importancia estratégica del
sector dentro de la economia estatal, tanto por su integracion con cadenas globales de
valor como por su contribucion al empleo formal, la inversion y las exportaciones. En
este sentido, la caida observada en febrero es consistente con otros indicadores que

muestran una desaceleraciéon econémica mas amplia.

Asi, los resultados de febrero muestran un cambio importante respecto al cierre de
2025. Aunque la construccidon continda aportando crecimiento, la magnitud de las
caidas en manufacturas y otros subsectores fue suficiente para llevar a la industria
estatal a terreno negativo y ubicarla por debajo del desempefio nacional. En
perspectiva, la evolucion reciente confirma que la actividad industrial de Jalisco enfrenta
un entorno mas complejo, caracterizado por menor dinamismo manufacturero y una
creciente dependencia de la construccién como principal motor de crecimiento. De
mantenerse esta tendencia, la capacidad de la industria para impulsar el crecimiento
economico estatal podria continuar debilitindose durante el resto de 2026.
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Grafica 28. Inflacién general anual, nacional y

Jalisco, julio 2019-mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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Grafica 29. Inflacién general anual por entidad

federativa, mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 30. Inflacion general y por objeto de gasto

(rubros 1 a 4) anual, febrero — mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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En mayo de 2026, la inflacion general en Jalisco se ubicé en 5.00% anual,
practicamente sin cambios respecto al 5.05% registrado en abril (Grafica 30). Este
comportamiento contrasta con lo observado a nivel nacional, donde la inflacién
disminuy6 de 4.45% a 3.94%, ampliando significativamente la brecha entre Jalisco y el
promedio del pais. Con ello, la diferencia alcanzé 1.06 puntos porcentuales, la mas
amplia observada en los ultimos afios. Si bien la inflacion estatal se mantiene lejos de
los maximos registrados durante el episodio inflacionario de 2021 y 2022, la evolucién
reciente confirma la persistencia de presiones locales que han impedido que Jalisco
participe plenamente en la moderacion inflacionaria observada en gran parte del pais.

En el comparativo entre entidades federativas, Jalisco se ubicé como la segunda
entidad con mayor inflacion del pais en mayo de 2026 (Grafica 31), s6lo por debajo de
Quintana Roo (5.60%). La entidad super6é ampliamente el promedio nacional y registré
una inflaciéon mayor que la observada en Campeche (4.62%), Yucatan (4.60%), Nuevo
Ledn (3.49%), Estado de México (3.45%) y Ciudad de Meéxico (4.06%). Este
posicionamiento representa un deterioro respecto a meses previos y confirma que el
estado enfrenta actualmente un entorno de precios mas presionado que la mayoria de

las entidades federativas.

El analisis por objeto de gasto muestra que los alimentos, bebidas y tabaco contintan
siendo el principal factor de presién inflacionaria (Grafica 32). Aunque su variaciéon anual
disminuy6 de 7.95% en abril a 7.40% en mayo, este componente sigue creciendo a una
tasa considerablemente superior a la inflacion general y continta afectando de manera
importante el poder adquisitivo de los hogares. La moderacién observada en alimentos
contribuyd a que la inflaciéon disminuyera en buena parte del pais; sin embargo, en
Jalisco este efecto fue compensado por incrementos en otros componentes. Destaca
particularmente el rubro de muebles, aparatos y accesorios domésticos, cuya inflacion
paso6 de 1.91% en abril a 3.04% en mayo, mostrando una aceleracién significativa
respecto a los meses previos. Por su parte, vivienda mantuvo una inflacion

relativamente estable de 4.25%, mientras que ropa y calzado se ubicé en 1.90%.

En el componente de servicios persisten sefiales mixtas (Grafica 33). El rubro de otros
servicios registré una inflacion de 5.89%, manteniéndose entre los componentes con
mayores incrementos de precios, aunque continué mostrando una trayectoria
descendente respecto a los niveles observados a inicios de afio. Salud y cuidado
personal aumento ligeramente a 3.22%, mientras que educacion y esparcimiento se
moderd a 2.63%. No obstante, el componente de transporte volvido a acelerarse y
alcanzé una inflacion anual de 4.49%, superior al 4.08% observado en abril. Este
comportamiento refleja principalmente el efecto estadistico derivado del aumento en las
tarifas del transporte publico aplicado en abril. Aunque el ajuste tarifario tuvo un impacto
mensual de una sola ocasion, su efecto contintia reflejandose en las comparaciones

anuales y seguira influyendo sobre la inflacién estatal durante los proximos meses.
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Grafica 31. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 5 a 8) anual, febrero — mayo 2026
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

La evolucion reciente sugiere que las presiones inflacionarias en Jalisco han cambiado
de composicion. Mientras los alimentos comienzan a mostrar cierta moderacion, otros
componentes del consumo han adquirido una mayor relevancia en la explicacién de la
inflacion estatal. En particular, el transporte publico y algunos bienes duraderos han
impedido que la inflacién local disminuya al mismo ritmo que la nacional. Esto explica
por qué, aun cuando varios de los factores que impulsaron la inflacion durante el primer
trimestre han comenzado a perder fuerza, la inflacion general de Jalisco permanece

practicamente sin cambios y entre las mas elevadas del pais.

En este contexto, la inflacion en Jalisco continia mostrando un entorno mas complejo
que el observado a nivel nacional. La persistencia de presiones en transporte, alimentos
y algunos bienes para el hogar mantiene limitada la recuperacién del poder adquisitivo
de los hogares y podria afectar el dinamismo del consumo durante los préximos meses.
Aunque el Banco de México ha continuado reduciendo la tasa de interés ante la
desaceleracion econdmica, la experiencia reciente de Jalisco muestra que la
convergencia hacia niveles mas cercanos a la meta inflacionaria sigue siendo lenta y
vulnerable a factores locales especificos. Hacia adelante, el principal desafio sera evitar
que estos incrementos se extiendan a otros componentes del gasto y terminen
consolidando una inflacién mas persistente en un entorno econémico cada vez mas
débil.
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